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RELATORIO DE GESTAO

Introducao

Senhores Acionistas,

Nos termos das disposicoes legais e estatutéarias, o Conselho de Administracao da CAPITAL
CAMBIOS, Agéncia de Cambios, S.A., vem submeter a vossa apreciacio e aprovaciio, o Relatério
de Gestao, o qual pretende dar a conhecer o desenvolvimento da atividade da nossa instituicio, durante
o exercicio econdmico de 2024, bem como o Balango e Contas, com os respetivos anexos e a proposta

de aplicacdo de resultados do exercicio.

Com este documento pretendemos dar uma panoramica geral e fundamentada, da forma como
se desenvolveu a nossa atividade ao longo do ano e comentar o cenério que lhe serviu de base,

complementado com quadros de indicadores e demonstracdes financeiras.

Iremos ainda, através do mesmo, perspetivar o caminho a percorrer no exercicio econémico de

2025, tentando evidenciar os aspetos econdémicos que estardo em causa neste periodo.

Desenvolvimento da atividade do exeicicio

A atividade da Agéncia incrementou-se no presente exercicio, cerca de 7,76%, relativamente ao
exercicio anterior, em termos de resultados na compra e venda de divisas estrangeiras, traduzidas

através de notas e cheques.

Este resultado deveu-se essencialmente a aprecia¢io da moeda Norte Americana, délar (USD),
durante o ano de 2024, nomeadamente nos meses de novembro e dezembro, em cerca de 6,41%, o

qual iniciou 0 ano com o valor de 1,0956 e fechou 0 mesmo com um valor de 1,0389.

Quanto ao volume de negécios, 0 mesmo esteve em linha com o ocorrido no ano anterior,
traduzido por uma diminui¢do no niimero de operagdes realizadas, nesta moeda, pois o valor cambial
mais baixo ocorreu precisamente nos meses de verdo, julho, agosto e setembro com o valor de 1,1255,
época em que realizamos grande parte do nosso negécio com a vinda dos emigrantes, os quais se
abstiveram de realizar operagdes cambias extras, em virtude da baixa do cambial ocorrida neste
periodo.
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Médiaanual 1,0824 D‘
Valor méximo anual 1,1196
Valor minimo anual  1,0389
Periodo  Minimo Maximo Meédia
laneira 2024 1,0823 1.0987 10905
Fevereiro 2024 1.0713 1.0883 1.0795
Margo 2024 1.0811 1.0939 1.0872
Abril 2024 1.0632 1.0867 1.0728
Maio 2024 1.0698 1.0882 1.0812
Junho 2024 1.0686 1.0898 1.0759
Juiho 2024 1.0729 10934 10845
Agosto 2024 1.0789 1.1163 1.1012
Setembro 2024 1.1016 1.1196 11106
Outubro 2024 1.0767 1.1086 1.0904
Novembro 2024 1,0412 1,0904 1,0630
Dezembro 2024 1,0389 1,0581 1,0479
1- Evolucdo mensal da moeda USD
= Min (31 December 2024) Max (30 September 2024) Average
EUR 1 = USD 1.0335 +0.0061(+0.6%)  aa e b
Select: EURws. USD v
Perioa: 01/01/2024 = 3122024 = Zoom: 1m 6m 1y 10y all
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2 - Evolugéo anual da moeda USD
Este comportamento do USD é comprovado pelo gréfico acima apresentado, onde o
cambio, do mesmo, face ao Euro, variou entre o valor minimo de 1,0389 e o valor méximo de 1,1196
com uma meédia anual global de 1,0824.

Assim segundo a Reuters, “em 2024, o délar norte-americano registou um fortalecimento
significativo em relacdo ao euro. O indice do délar, que mede o desempenho da moeda norte-

americana face a uma cesta de seis moedas principais, subiu 6,6% ao longo do ano. Este movimeinto

foi impulsionado por expectativas de cortes menos acentuados nas taxas de juro por parte da Reserva
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Federal dos EUA e pelas politicas econémicas da administracdo Trump, que promoveram o

crescimento e a inflagdo, mantendo os rendimentos dos titulos do Tesouro elevados.”

“No final de 2024, 0 euro desvalorizou-se cerca de 5,7% face ao délar, aproximando-se de uma
taxa de ecambio de 1,03 dolares por euro, niveis que ndo eram observados desde ha dois anos. Esta
depreciagdo deveu-se, em parte, as expectativas de cortes mais agressivos nas taxas de juro por parte

do Banco Central Europeu, em comparacdo com a Reserva Federal.”

"A divergéncia nas politicas monetdrias entre os EUA e a zona euro contribuiu para o aumento
do diferenctal de taxas de juro entre as duas economias, refor¢ando a atratividade do délar para os
investidores. Além disso, as politicas protecionistas da administragéo Trump, como a imposicdo de

tarifas sobre produtos europeus, adicionaram pressdao sobre o euro.” (Fonte:reuters.com).

Em suma, 2024 foi marcado por um fortalecimento do délar face ao euro, influenciado
por politicas monetarias divergentes, expectativas econémicas e medidas protecionistas nos
Estados Unidos.

Jé no que respeita a moeda Franco Sui¢o (CHF), sendo a nossa segunda moeda de suporte do
nosso negocio, a situacdo apresentou-se relativamente estivel a nivel cambial, apresentando a
mesma uma ligeira desvalorizagao face ao euro, com a taxa de cAmbio a diminuir cerca de
1,09% ao longo do ano, iniciando com um valor de 0,9305 e terminando o mesmo com um valor de
0,9412.

Acresceu a este facto, por outro lado, os montantes negociados e as operacoes realizados as
quais mantém uma forte reducio relativamente a exercicios anteriores.

Estes valores estiveram dentro do prognéstico do tiltimo relatério, pois como previmos
a apreciagao do CHF é muito controlada pelo SNB, tendo em conta a protecio das exportacdes
do pais e 0s nossos emigrantes cada vez mais optam por realizar as operacdes cambiais no pais

de origem.

Segundo a Reuters, “esta desvalorizacdo ocorreu num contexto de politicas monetarias
expanstonistas por parte do Banco Nacional Suigo (SNB), que, em dezembro de 2024, reduziu a taxa
de juro em 50 pontos base, para 0,5%, visando mitigar a apreciacdo do franco e a poiar as exportacoes
suicas. Adicionalmente, a procura pelo franco suico como ativo de refiigio manteve-se elevada,
especialmente durante periodos de volatilidade nos mercados financeiros, o que contribuiu para a sua
valorizagdo, face ao euro, em determinados momentos do ano. Em dezembro de 2024, 0 SNB reduziu
a sua taxa de juro em 50 pontos base, para 0,5%, e indicou a possibilidade de implementar taxas
negativas caso a economia enfraqueca ainda mais. Esta medida visa desincentivar a valorizacao
excessiva do franco suico, que é frequentemente procurado como ativo de refiigio em tempos de

incerteza econémica. (Fonte: reuters.com
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Meédia anual 0,9526
Valor maximo anual 0,9924
Valor minimo anual 0,9267

- Periodo  Minimo Maximo Média

 Janeiro 2023 0,9305 0,9459 09368
Fevereiro 0,9315 0,9546 0,9462
Margo 2023 0,577 0,9811 0,9656
Abril 2023 0,9680 0,9846 09761
Maio 2023 09744 0,9924 0,9830
Junho 2023 0,9506 09772 0,9616
Julho 2023 0,9533 0,9761 0,9676
Agosto 2023 0,9304 0,9543 0,9450
Setenbro2023  0,9349 0,9495 05414
Outubro 2023 0,9340 09412 0,9386
Novembro2023 09272 0,9432 09355

Dezembro 2023 0,9267 0,9435 0,9339

3- Evoluc¢ao mensal da moeda CHF

in(1 12, 24 Ma 24, o
EUR 1 = CHF 0.9396 +0,0003(+0.0%) Min (10 December 2024) Max {24 May 2024) Average .
0.9267 0.9924 0.9526 g
Select: EUR vs. CHF v
Period: 0140172024 =) 3NN 22024 = Zoom: Tm 6m 1y 10y all

4 - Evolugéo anual da moeda CHF

Esse comportamento podc comprovar-se pelo grafico acima apresentado, onde o cimbio, do

mesmo, face ao Euro, variou entre o valor minimo de 0,9267 e o valor maximo de 0,9924, com uma
média anual global de 0,9526
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No que respeita as restantes moedas que compdem o0 nosso negécio, nomeadamente as
mais significativas, libras esterlinas, (GBP) e délares canadianos, (CAD), tiveram

comportamentos diferentes ao longo do ano.

Por um lado, a Libra (GBP) em 2024, valorizou-se face ao euro (EUR), atingindo o nivel
mais alto do ano em 0,82428 EUR/GBP. O valor médio da GBP em relaciio ao euro durante o
ano foi de 0,84662 EUR/GBP e o valor mais baixo foi registado a 2 de janeiro de 2024, com
0,86645 EUR/GBP. Este desempenho reflete uma valorizacio de aproximadamente 4,85% da

libra esterlina face ao euro ao longo do ano.

Fatores como a politica monetaria do Banco de Inglaterra, a estabilidade politica do
Reino Unido e a recuperagdo econémica contribuiram para este fortalecimento da libra

esterlina em 2024, destacando-se como uma das moedas com mais valorizacio em 2024

Média anual 0,84662
Valor méximo anual 0,86645
Valor minimo anual 0,82428

Min (12 Becember 2024) Max (2 January 2024) Average

EUR 1 = GBP 0.83188 +0.00052(+0.1%)

0.82428 0.86645 0.84592
Sefect EUR vs. GBP v
Periad: 01/01/2024 = 05/02/2025 Z Zoom: Tm om Ty 10y all
\I
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5 — Evoluc¢éo cambial anual GBP

Ja o délar canadiano (CAD) teve uma evolucio mista em relagdo ao euro (EUR),
terminando o ano com uma desvalorizacio de 2,57%, com flutuacoes baseadas em fatores

econdémicos e politicas monetérias embora tenha iniciado o ano, com um valor cerca de 1,4565
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comportou-se, ao longo do mesmo, com variag¢des pouco significativas, tendo atingido o valor

méximo, face ao euro de 1,5188 um valor minimo de 1,4486, com uma média anual global de

1,4821.
Estas varia¢oes podem ser visualizadas abaixo através da analise dos graficos e tabelas
apresentadas.
Médiaanual 1,4821
Valor maximo anual 1,5188
Valor minimo anual  1,4486

EUR 1 = CAD 1.4894 -0.0157(-1.0%)

Min (9 February 2024)
1.4486

Max (5 August 2024)
1.5188

Average
1.4821

EUR vs. CAD -

Select:

Periad: 010142024 = 31/12/2024 =] Zoom: Im bm 1y 10 all
v

w8 o My Apr Miry

6 — Evolucao cambial anual CAD

Apesar disso, a influéncia no resultado apresentado, por parte destas duas divisas, ndo é
significativa, 4 semelhanga dos anos anteriores, na evolucdo do nosso negocio, nem no

resultado apresentado, uma vez os montantes envolvidos mantem-se pouco significativos.

Continuamos a pensar que 0 nosso negocio esti estivel, em valores adaptados & nossa
realidade, nacional e regional, em que estamos inseridos, embora ocorram desvios, por vezes
significativos, em funcéo da economia mundial e nacional, a que a empresa tem sabido dar a melhor

resposta e que 0s nossos acionistas esperam.

Temos como principal objetivo manter os valores agora alcancados.
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Previsdes para o préoximo exercicio

Partimos para um novo exercicio com bastante incerteza e fracas expetativas, neste inicio de ano
de 2025.

O inicio conturbado do mandato presidencial nos EUA traz mais dtvidas que certezas.

Embora os mercados estejam a observar com cautela os antincios de politicas da
administracdo Trump e as novas orientac¢des dos bancos centrais, a probabilidade de o euro

testar a paridade com o délar ja no primeiro semestre de 2025 continua a ser tangivel.

O facto de estas forgas arrastarem o euro para novos minimos dependera da dimenséo

das alteragdes politicas dos EUA e da capacidade da Europa para contrariar os seus efeitos.

Segundo a Reuters, “As previsies para o comportamento do délar em relacio ao euro em
2025 indicam uma posstvel continuagdo da valorizagdo do délar, com alguns analistas antecipando
que o euro possa atingir a paridade ou até ficar abaixo do délar. Esta tendéncia é atribuida a fatores
como o fortalecimento da economia dos EUA, politicas fiscals expansionistas e potenciais aumentos
nas taxas de juro pela Reserva Federal. Por outro lado, a zona euro enfrenta desafios econémicos,
ineluindo crescimento econdémico mais lento e politicas monetdrias mais acomodaticias por parte do

Banco Central Europeu, o que pode contribuir para a depreciagdo do euro.

No entanto, é importante notar que estas previsdes estdo sujeitas a incertezas significativas,
incluindo possiveis tensoes comerciais entre os EUA e a Europa, que podem afetar as taxas de cambio.
Alguns anclistas sugerem que, em caso de recessao global, o euro poderia. contrariamente as
expectativas, valorizar-se face ao délar, devido a mudangas nas dinamicas de mercado e politicas

monetarias.” (Fonte: reuter.com)

Em resumo, embora haja uma tendéncia projetada de fortalecimento do délar face ao
euro em 2025, diversos fatores econémicos e politicos poderdo influenciar esta dinimica,

tornando as previsoes incertas.
Quanto ao franco sui¢o, CHF, ndo se perspetivam grandes alteracoes.

Segundo o Bankinter “Num contexto de inflacéo em minimos histéricos, o SNB continuard a
baixar as taxas de juro para estimular o crescimento e conter o franco. A economia suica encontra-se
numa situacdo que pode ser considerada ideal com a Taxa de InflacGo em minimos histéricos. Além
disso, o SNB considera que a for¢a do Franco enfraquece a capacidade de exportagao da sua economia
e, por isso, declarou recentemente que nao exclui baixar as taxas de juro, se necessario, para conter a

forca do franco e manter a inflagdo longe do intervalo do mandato do SNB.

Para 2025, acreditamos que o SNB muito provavelmente continuard com os atuais cortes
politicos de juros. Ainda assim e apesar dos esforcos do SNB para travar a valorizacdo da sua moeda,

ndo sera uma tarefa facil, uma vez que hd uma série de fatores que, do nosso ponto de vista, continuam
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a jogar a favor da manutencdo, onde se destaca a consideracao do franco suico como moeda de refiigio
que, continua a desempenhar um papel importante a seu favor e no caso de um possivel abrandamento

econémico na Europa ou nos EUA,

“A inflacdo na Suica mantém-se baixa, situando-se em 0,7% em novembro de 2024, abaixo da
meta do BNS de 2%. Esta baixa inflagao, aliada a um franco forte, podera levar o BNS a considerar

novas redugoes nas taxas de juro em 2025, possivelmente atingindo niveis préximos de zero.

Por outro lado, a zona euro enfrenta desafios economicos, incluindo um crescimento
economico moderado e politicas monetarias incomodativas por parte do Banco Central Europeu.
Estas condi¢ées podem contribuir para uma depreciac¢do do euro face ao franco suico."(Fonte:

reuters.com)

Assim, neste contexto, acreditamos que o cendario mais provavel é que o franco
mantenha um tom estével face ao futuro mais préximo

No entanto, é importante notar que as previsdes cambiais estdao sujeitas a incertezas
significativas, incluindo possiveis mudangas nas politicas monetarias e fiscais, bem como

eventos geopoliticos que podem afetar as taxas de cimbio.

Relativamente a libra esterlina espera-se uma apreciacdo, variando entre 0,82 ¢ 0,87,
“As previsoes para a taxa de cambio entre 2 euro (EUR) e a libra esterlina (GBP) em 2025 sugerem
uma possivel valoriza¢ao da libra em relagdo ao euro. De acordo com o Traders Union, o par
EUR/GBP pode atingir £0,823 até o final de 2025.nAlém disso, analistas do HSBC preveem que a libra
podera fortalecer-se, alcan¢ando niveis préximos a 0,80 EUR por GBP, o que indica uma valorizacéao

da moeda britinica em relacao ao euro.”
Todas estas previsoes sdo suscetiveis de falhar, pelas condicionantes atras referidas.

Do resultado liquido obtido, 29.161,10€, propde-se que 1.500,00€ sejam afetos a Reservas
Legais e o remanescente, 27.661,10 seja aplicado em Reservas Livres.

A todos os que connosco colaboraram, o nosso agradecimento.

Chaves, 3 de fevereiro de 2025

(0] CDMSEU’ID de Adwdwistmg,ﬁ
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CAPITAL CAMBIOS - Agéncia de Cambios, S.A.
BALANCO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2024

Base de Reporte: Individual NIC UNIDADE MONETARIA: EURO
2024
RUBRICAS NOTAS e oty An:;or:::::;es Ativo 2023
e imparidade Liquido
ATIVO

Caixa e disponibilidade em bancos centrais 1 308 678,42 308678,42 | 339461,34
Disponibilidades em outras instituicbes de crédito 2 227 425,27 227 425,27 | 168 408,90
Outros ativos tangiveis 3 38 967,64 33 944,74 5022,90 5 257,80
Ativos intangiveis 4 47 640,78 12 724,90 34 915,88 34 915,88
Ativos por impostos 0,00 0,00 0,00 0,00
Total do ativo 622712,11 46 669,64 | 576042,47 | 548043,92

PASSIVO NOTAS 2024 2023

Recursos de outras Instituicdes de crédito 5

Recursos de clientes e outros empréstimos 6 200 000,00 | 200 000,00
Passivos por impostos correntes 7 5613,27 1775,86
Outros passivos 8 31 880,10 36 880,10

237493,37 | 238655.96

CAPITAL PROPRIO
Capital 9 150 000,00 150 000,00
Qutras reservas e resultados transitados 10 159388 | 149915,76
Resultado do exercicio 29 161,10 9472,20
Total da s pitsl propie 338549,10 | 309 387,96

Total do capital proprio e passivo

576 042,47 | 54804392 |

O CONTABILISTA CERTIFICADO O CONSELHO DE ADMINISTRA

Wassd cte. guuns (B
: QA‘» a6 e m N&M}\MU/
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CAPITAL CAMBIOS — Agéncia de Cambios, S.A.
DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2024

Base de Reporte: Individual NIC

UNIDADE MONETARIA: EURO

RUBRICAS NOTAS 2024 2023
Juros e encargos similares 11 -3201,38 -3948,07
Margem financeira -3201,38 -3948,07
Encargos com servigos e comissoes 12 -6613,32 -4 685,41
Resultados de reavaliagdo cambial 13 158 005,84 145 751,54
Outros resultados de exploracdo - -12021,59
Produto bancério 148191,14 |  125096,47
Custos com o pessoal 14 -87 114,77 -89 812,59
Gastos gerais e administrativos 15 -26933,17 -24700,12
Amortizagdes do exercicio 16 -234,94 -234,94
Resultados antes de impostos 33 908,26 10 348,82
Impostos correntes 17 -4747,16 - 876,62
Resultados apés impostos 29 161,10 9472,20

O CONTABILISTA CERTIFICADO

(&

&

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO
H_C(Au, i&(ﬁm A

(M/\Q Flétﬁ-q
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CAPITAL CAMBIOS - Agéncia de Cambios, S.A.
DEMONSTRAGAO DE FLUXOS DE CAIXA

31-12-2024
Montantes expressos em EURO
PERIODOS
2024 2023
Atividades Operacionais
Recebimentos de comissdes
Pagamentos de comissdes -6613,32 -468541
Pagamentos ao Pessoal e Fornecedores -114 047,94 -114 512,71
Resultados da reavaliagdo cambial 158 005,84 145 751,54
Caixa gerada pelas operagdes 37 344,58 26 553,42
Pagamento/Recebimento de imposto sobre o rendimento -4747,16 - 876,62
Qutros recebimentos/pagamentos -1162,57 -31799,10
Fluxos de caixa das atividades operacionais (1) 31434,85 -6122,30
Atividades de Investimentos
Recebimentos provenientes de:
Ativos fixos tangiveis
Dividendos
Fluxos de caixa das atividades de investimento (2)
Atividades de financiamento
Recebimentos provenientes de:
Financiamentos obtidos
Qutras operacdes de financiamento
Pagamentos provenientes de:
Financiamentos obtidos
Juros e gastos similares -3.201,38 -3.948,07
GratificacBes de balanco
Outras operacdes de financiamento
-3.201,38 -3.948,07
Fluxos de caixa das atividades de financiamento (3) 320138 1.948,07
Variagdo de caixa e seus equivalentes (1)+(2)+(3) 28 233,47 -2174,23
Efeitos das diferengas de cambio
Caixa e seus equivalentes no inicio de periodo 507 870,24 510 044,47
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 536 103,71 507 870,24

O CONTABILISTA CERTIFICADO 0 CONSELHO DE ADMINSTRACAO

QJ{*MC‘AQ‘Q‘E\‘/M '\\?Wﬂa(éu‘;
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CAPITAL CAMBIOS — Agéncia de Cambios, S.A.

DEMONSTRAGAO DAS ALTERACOES NO CAPITAL PROPRIO

Exercicio findo em 31-12-2024

. Acoes Reservas Resultado | TOTALdo
Capital Reservas Outras Resultados ok .
MOVIMENTOS NO PERIODO Notas é (quotas) : : de liquido do Capital
realizado e legais reservas | transitados o - )
proprias reavaliacdo periodo Préprio
Posi¢do no inicio do periodo i 150 000,00 14 252,00 | 135 663,80 9472,20 | 309 387,86
Alteragdes dom periodo 2
Resultado liquido do periodo 3 29 161,10
Resultado Integral 4=2+3 38 633,30
Operagdes com detentores de capital préprio 5
Aplicacdo de resultados do exercicio
anterior 5 475,00 8 997,20 -9472,20
Posi¢do no final do periodo 6=1+2+3+5 | 150 000,00 14 727,00 | 144 661,00 29161,10 | 338549,10

O CONTABILISTA CERTIFICADO

O CONSELHO DE >U_S_zm_4m>nhw6

Q:Eé\_\p,
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Anexo ao Balanco e a Demonstracao de Resultados

31 de dezembro de 2024
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Notas ao Balanco e a Demonstracdo dos Resultados

31-12-2024

IDENTIFICAGAO DA ENTIDADE

A CAPITAL CAMBIOS — Agéncia de Cambios S.A., obteve o alvara do Banco de Portugal para exercer a sua
atividade em 31-07-1995, tendo sido constituida em de 31-08-1995, iniciando a sua atividade em 01-10-
1995,

A atividade desenvolvida pela CAPITAL CAMBIOS, desde sempre, é a compra e venda de notas e moedas
estrangeiras e cheques de viagem.

| - COMPARABILIDADE

As demonstracGes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 sdo comparaveis com as
do ano anterior.

Il - REFERENCIAL CONTABILISTICO DE PREPARACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS ~ BASES DE
APRESENTACAO E PRINCIPAIS CRITERIOS VALORIMETRICOS

A CAPITAL CAMBIOS preparou as suas demonstracdes financeiras de acordo com as Normas
Internacionais de Contabilidade (NIC) - International Accounting Standards/International Financial
Reporting Standards (IAS/IFRS), tal como adotadas na Unido Europeia, através do Regulamento
680/2014 e na sequéncia do qual foi publicado o aviso n? 1/2019, de 22 de janeiro, do Banco de
Portugal.

Os principais critérios valorimétricos utilizados na preparagdo das demonstracdes financeiras foram
0s seguintes:

a) ATIVOS TANGIVEIS E INTANGIVEIS
As imobilizacbes corpdreas encontram-se registadas ao custo de aquisicdo.
As amortizacbes ndo calculadas pelo método de quotas constantes, de acordo com o Decreto-
Lei n® 25/2009.

b) ESPECIALIZACAO DOS EXERCICIOS
A empresa regista as suas receitas e despesas de acordo com o principio do acréscimo, sendo

os rendimentos e gastos reconhecidos a medida que s3o gerados, independentemente do
momento em que sdo recebidos e pagos.
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c) SALDOS DE TRANSACOES EXPRESSOS5 EM MOEDA ESTRANGEIRA
Todos os ativos e passivos expressos em moeda estrangeira foram convertidos para Euros,
utilizando-se as taxas de cambio vigentes em 31 de dezembro de 2024, publicadas pelo Banco
de Portugal.

As diferencas de cambio, favoraveis e desfavoraveis, originadas pelas diferencas entre as taxas
de cambio em vigor na data das transagdes e na data do balanco, foram registadas como
rendimentos ou gastos na demonstracao dos resultados do exercicio.

d) FERIAS E SUBSIDIO DE FERIAS
A empresa regista como gastos em cada exercicio o valor das remuneragdes devidas por férias
e subsidio de férias, bem como os respetivos encargos sociais, pagaveis no ano seguinte aos
trabalhadores.

e) PRESSUPOSTO DA CONTINUIDADE
As demonstragdes financeiras anexas foram preparadas no pressuposto da continuidade das
operacdes, a partir dos livros e registo contabilisticos da empresa, mantidos de acordo com os
principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal.

f) EVENTOS SUBSEQUENTES
Os eventos apos a data do balango que proporcionem informac3o adicional sobre as condicdes
que existam nesta data sdo referidos nas demonstragoes financeiras.
Caso existam eventos materialmente relevantes apds a data do balanco sdo divulgados no
anexo as demonstragoes financeiras

g) DERROGACAO DAS DISPOSICOES
N3o existiram no decorrer do exercicio a que respeitam estas demonstracbes financeiras,

quaisquer casos excecionais que implicassem a derrogacdo de quaisquer disposicdes as
normas vigentes.

11l = PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICA

a) MOEDA FUNCIONAL E DE APRESENTACAO

As demonstragdes financeiras sdo apresentadas em Euros. O Euro é a moeda funcional e de
apresentacdo.

As transacBes em moeda estrangeira sdo transportadas para a moeda funcional, utilizando as
taxas de c@mbio prevalecentes a data da operac3o.

b) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Esta rubrica inclui caixa e depésitos a ordem em bancos. Os descobertos bancarios sdo incluidos
na rubrica “Financiamento obtidos”, expresso no “passivo corrente”, se os houver.

c) CAPITAL SOCIAL
As acbes ordindrias sdo classificadas em capital préprio.
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IV - IMPOSTOS

A Agéncia encontra-se sujeita a imposto sobre os rendimentos das pessoas coletivas (IRC) a taxa de
17% e 21% para matéria coletdvel dado ser uma pequena empresa. Ao valor da coleta assim apurado
acresce a tributagdo auténoma sobre os encargos e as taxas previstas no cédigo no IRC.

V — NUMERO MEDIO DE PESSOAS AO SERVICO

Durante o ano de 2024, a empresa teve um efetivo médio anual de 2 pessoas ao servigo, sendo uma
delas Administrador.

NOTAS AO BALANCO

1. Caixa
Em 31 de dezembro de 2024, o saldo da conta caixa era o seguinte:

Valor em Euros

2023 2024
Caixa moeda nacional 6 923,59 72 290,79
Caixa moeda estrangeira 323 537,75 236 387,63

339 461,34 308 678,42

2. Disponibilidades sobre Outras InstituicGes de Crédito no estrangeiro

Valor em Euros
2023 2024
Cheques a cobrar 168 408,9 227 425,27
168 408,9 227 425,27

3. Outros Ativos Tangiveis

Valor em Euros

Valor bruto 38 967,64
AmortizacGes acumuladas 33 474,94
Valor liquido em 31/12/2024 5022,90
Amortizacdes do exercicio 234,94
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Valor em Euros

Valor bruto

AmortizagGes acumuladas
Valor liquido em 31/12/2023
AmortizacOes do exercicio

38 967,64
33 709,84
5492,70
234,94

4. Ativos Intangiveis

5

6.

Valor em Euros

Valor bruto

AmortizacGes acumuladas
Valor liquido em 31/12/2024
AmortizagGes do exercicio

47 640,78
12 724,90
34 915,88

0

Valor em Euros

Valor bruto

AmortizacGes acumuladas
Valor liguido em 31/12/2023
Amortizages do exercicio

47 640,78
12 724,90
34 915,88

0

Recursos de outras instituicdes de crédito

Valor em Euros

Descobertos bancarios

0

Recursos de clientes e outros empréstimos

Valor em Euros

Empréstimo de sdcios

2023
200 000,00

2024
200 000,00
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7. Passivos por impostos correntes

Valor em Euros

2023 2024
IRC a pagar -290,10 377211
IRS de Trabalho dependente 1307,04 1 084,46
Contribui¢bes pela Seguranga Social 756,70 756,7
1775,86 5613,27

8. Outros passivos

Valor em Euros

2023 2024

Férias e subsidio de férias a pagar 6 880,10 6.880,10
Gratificagdes de Geréncia 30 000,00 25 000.000
36 880,10 31880,10

9. Capital

Em 31 de dezembro de 2024 o capital da empresa era de 150.000€ e encontrava-se
integralmente subscrito e realizado.

A estrutura acionista naquela data era a seguinte:

e Maria Alice Esteves Pereira Ferreira 45 000,00 (30%)

e Manuel de Jesus Rodrigues 54 000,00 (36%)
e Norberto Bernardo Jesus Santos 51 000,00 (34%)
150 000,00

10. Outras reservas e resultados transitados

Valor em Euros

2023 2024
Reserva legal 14 252,00 14 727,00
Outras reservas 135 663,76 144 661,00

149 915,76 159 388,00
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11. Juros e encargos similares

Valor em Euros

Juros de institui¢des de crédito

2023
3 948,07

2024
3 201,38

12. Encargos com servicos e comissdes

Valor em Euros

Comissdes por servicos bancarios

2023
4 685,41

2024
6 613,32

13. Resultados da reavaliacdo carnbial

Valor em Euros

14. Custos com o pessoal

2023 2024

Ganhos na posicdo cambial a vista 145 751,54 158 005,84
Valor em Euros

2023 2024
Remuneracdes de Geréncia 62 761,26 58 901,26
Remuneracdes dos empregados 15 400,00 16 450,00
Encargos s/remuneracdes 11 651,33 11673,51
89 812,59 87 114,77

15. Gastos gerais e administrativos

Valor em Euros

Agua energia e combustivel

Impressos e material de consumo corrente
Outros fornecimentos

Rendas e alugueres

Comunicagao

Deslocagdes e estadias

Avencas e honorarios

Conservacdo e reparagao

Seguros

Outras despesas com servicos de terceiros

2023 2024
1 665,83 1919,27
226,81 1901,17
41.23 40,58
2893,92 3 053,09
2176,97 1987,34
11 842,73 11 405,92
4 489,49 4 563,29
0,00 599,05
300,34 300,34
1 062,80 1163,12
24 700,12 26 933,17
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16. Amortizacdes do exercicio
Foram efetuadas as seguintes amortizacdes

Valor em Euros
2023 2024
Amortizagdes de ativos tangiveis 234,94 234,94

17. Impostos correntes

Valor em Euros
2023 2024
IRC do exercicio 876,62 4 747,16

18. Informacdes exigidas por diplomas legais

Nos termos do Decreto-Lei n2 534/80 de 07 de novembro, a Administracdo informa que a
Agéncia ndo tem dividas em mora ao Estado.

Também ndo tem dividas em mora a Seguranga Social de acordo com o Decreto-Lei n2 411/91
de 17 de outubro.

Chaves, 31 de janeiro de 2024

O Contabilista Certificado O Conselho de Admm:straf;a
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ARMANDO MAGALHAES, CARLOS SILVA & ASSOCIADOS, SROC, LDA.
SOCIEDADE DE REVISORES OFICIAIS DE CONTAS.

RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

Senhores Acionistas,

Nos termos legais e estatutdrios vimos submeter a Vossa apreciacdo o Relatério sobre a atividade por
nés desenvolvida, bem como o Parecer sobre os documentos de prestacdo de contas apresentados
pelo Conselho de Administragdo da CAPITAL CAMBIOS — Agéncia de Cambios, S.A., referentes ao
exercicio findo em 31 de Dezembro de 2024.

No decorrer do exercicio, acompanhamos com a periodicidade e extensdo que consideramos
adequadas, a evolucdo da atividade da Empresa, a regularidade dos seus registos contabilisticos e o
cumprimento dos estatutos em vigor, tendo recebido do Conselho de Administracdo e dos servicos
todas as informagdes e os esclarecimentos solicitados.

Alertdmos a Administracdo para a situacdo dos capitais préprios negativos requererem medidas para
ultrapassar a situagdo e ndo por a continuidade das operagdes da Empresa em causa.

Apos o encerramento do exercicio, aprecidmos o Relatorio de Gestdo bem como as Demonstracdes
Financeiras da Empresa e procedemos, nesta data, a emissdo da respetiva Certificagdo Legal das
Contas, que consideramos reproduzida neste documento.

Nestes termos, somos de parecer que poderdo ser aprovados:

1) o Relatério de Gestdo e as Demonstragdes Financeiras, referentes ao exercicio de 2024,
apresentados pelo Conselho de Administracdo;
2) a proposta do Conselho de Administracdo sobre a aplicagdo dos resultados do exercicio.

Vila Nova de Gaia, 31 de Janeiro de 2025

O Fiscal Unico
ARMANDO MAGALHAES, CARLOS SILVA & ASSOCIADOS, SROC, LDA.
representada por
(Fernando Joaquim@alvés Oliveira, R.0.C. n.2 1256
registado na CMVM com o n.2 20160867)

Edificio Tower Plaza Pessoa colectiva 509 332 153

Via Engenheiro Edgar Cardoso, 23 12° D - 4400 - 676 Vila Nova de Gaia Inscrita na Ordem dos Revisores Oficiais de Contas com o n.” 245

Tel.: (+351) 22 375 47 23 = Telm: 96 488 66 71 = Fax: (+351) 22 375 09 24 Inscrita na CMVM com 0 n.° 20161538 )
Inscrita na conservatdria do Registo Comercial de V. N. Gaia

geral@msa-sroc.com Capital Social de 20.300 €



ARMANDO MAGALHAES, CARLOS SILVA & ASSOCIADOS, SROC, LDA.
SOCIEDADE DE REVISORES OFICIAIS DE CONTAS.

CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Opinido

Auditdmos as demonstragdes financeiras anexas de CAPITAL CAMBIOS — Agéncia de Cambios, S.A. (a
Entidade), que compreendem o balango em 31 de Dezembro de 2024 (que evidencia um total de
576.042 euros e um capital proprio de 338.549 euros, incluindo um resultado liquido de 29.161 euros),
a demonstragdo dos resultados por naturezas, a demonstracdo das alteracoes no capital préprio, a
demonstragao dos fluxos de caixa relativas ao periodo findo naquela data e as notas anexas as
demonstragdes financeiras que incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posi¢do financeira de CAPITAL CAMBIOS — Agéncia de
Cambios, S.A. em 31 de Dezembro de 2024 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos
ao ano findo naquela data de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS), tal
como adotadas na Unido europeia.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais
normas e orientagGes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estdao descritas na sec¢do “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragdes financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos termos
da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido.

Responsabilidades do 6rgdo de gestdo pelas demonstragdes financeiras

O 6rgdo de gestdo é responsavel pela:

Ediﬁ;:io Tower Plaza Pessoa colectiva 509 332 153

Via Engenheiro Edgar Cardoso, 23 12° D - 4400 - 676 Vila Nova de Gaia Inscrita na Ordem dos Revisores Oficiais de Contas com o n.® 245
Tel.: (+351) 22 375 47 23 = Telm: 96 488 66 71 = Fax: (+351) 22 375 09 24 Inscrita na CMVM com o n.” 20161538

Inscrita na conservatdria do Registo Comercial de V. N. Gaia
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ARMANDO MAGALHAES, CARLOS SILVA & ASSOCIADOS, SROC, LDA.
SOCIEDADE DE REVISORES OFICIAIS DE CONTAS.

- preparacdo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posicao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da entidade de acordo com a
as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia;

~ elaboragdo do relatério de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

~ criagdo e manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacdo
de demonstragdes financeiras isentas de distor¢do material devida a fraude ou erro;

= adocdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

- avaliagdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das
atividades.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razodvel sobre se as demonstracdes
financeiras como um todo estdo isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou erro, e emitir um
relatério onde conste a nossa opinido. Seguranca razodvel é um nivel elevado de seguranca,
mas nao € uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre uma
distorcdo material quando exista. As distorcdes podem ter origem em fraude ou erro e sdo
consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisdes econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstracdes
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do material das demonstragdes financeiras, devido
a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a
esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar
uma base para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distor¢do material devido a fraude
€ maior do que o risco de ndo detetar uma distor¢do material devido a erro, dado que a fraude
pode envolver conluio, falsificagdao, omissdes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposicdo
ao controlo interno;

- obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para
expressar uma opinido sobre a eficdcia do controlo interno da Entidade;

- avaliamos a adequacdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagGes feitas pelo érgdo de gestdo de acordo com as Normas
de Contabilidade Ajustadas, definidas pelo Banco de Portugal;

= concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo érgdo de gestdo, do pressuposto da continuidade
e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com
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ARMANDO MAGALHAES, CARLOS SILVA & ASSOCIADOS, SROC, LDA.
SOCIEDADE DE REVISORES OFICIAIS DE CONTAS.

acontecimentos ou condi¢des que possam suscitar duvidas significativas sobre a capacidade da
Entidade para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza
material, devemos chamar a ateng¢do no nosso relatdrio para as divulgacbes relacionadas
incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgacbes ndo sejam adequadas,
modificar a nossa opinido. As nossas conclusGes sdo baseadas na prova de auditoria obtida até
a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condi¢es futuras podem levar a que a
Entidade descontinue as suas atividades;

- avaliamos a apresentacdo, estrutura e conteldo global das demonstracdes financeiras,
incluindo as divulgagdes, nos termos das Normas de Contabilidade Ajustadas, definidas pelo
Banco de Portugal; e

- comunicamos com o0s encarregados da governagdo, entre outros assuntos, o ambito e o
calendario planeado da auditoria, e as conclus@es significativas da auditoria incluindo qualquer
deficiéncia significativa de controlo interno identificado durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da coeréncia da informagdo constante do relatério
de gestdo com as demonstracdes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatério de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.2, n.2 3, al. e) do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que o relatério de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicdveis em vigor, a informagdo nele constante é concordante com as demonstracgdes financeiras
auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciagdo sobre a Entidade, ndo identificamos
incorregdes materiais.

Vila Nova de Gaia, 31 de Janeiro de 2025

ARMANDO MAGALHAES, CARLOS SILVA & ASSOCIADOS, SROC, LDA.
representada por
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(Fernando Joaquim%oﬂgal\&es de Oliveira, R.0.C. n.2 1256
registado na CMVM com o n.2 20160867)
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