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RELATORIO DE GESTAO

Introducio

Nos termos das disposicoes legais e estatutirias, o Conselho de Administracao da CAPITAL
CAMBIOS, Agéncia de Cimbios, S.A., vem submeter i vossa apreciagio e aprovacio, o Relatorio de
Gestio, 0 qual pretende dar a conhecer o desenvolvimento da atividade da nossa Instituicao,
durante o exercicio econémico de 2018, bem como o Balango e Contas, com os respetivos anexos e
a proposta de Aplicaciio de Resultados do Exercicio.

Com este documento pretendemos dar uma panormica geral e fundamentada, da forma
como se desenvolven a nossa atividade ao longo do ano e comentar o cenario que lhe serviu de base,
complementado com quadros de indicadores e demonstragbes financeiras.

Desenvolvimento da atividade do exercicio

A atividade da Agéncia incrementou-se no presente exercicio, cerca de 18%, relativamente ao
exercicio anterior, em termos de resultados na compra e venda de notas, moedas e cheques.

Este resultado deveu-se essencialmente e substancialmente 4 apreciagio da moeda norte
americana, dolar (USD), a partir do més de abril, até ao final do ano de 2018, valorizando-se cerca
de 11%, percorrendo a linha de 1,248 até ao valor de 1,126.

Tendo em conta que no nosso negocio, o dolar (USD), continua a apresentar a grande fatia
do mesmo, i semelhanca dos anos anteriores, pois estamos inseridos numa zona de grande
emigracio nos Estados Unidos, este fator levou a um aumento das operagdes ao longo do ano e
mais particularmente no periodo de férias e temporadas festivas.

Média do periodo 1.180762
Alta do periodo 1.247979
Baixa do periodo 1.125702

1- Evolucio anual da moeda USD
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2 - Evolucio anual da moeda USD

Como podemos apreciar pelos gréficos acima apresentados, onde se aprecia a variagao
positiva cambial do délar americano, que apresentou um valor médio de 1,125 com um valor
minimo de 1,248 e um valor méaximo de 1,126.

O délar norte-americano voltou em forca. Depois de cair cerca de 11% no ano passado,
a comunidade de analistas foi rapida em extrapolar a oscila¢io para 2018. Agora a moeda
norte-americana aumentou aproximadamente 11% desde os minimos registados em
fevereiro.

Quer nos encontremos perante o fim do declinio do délar ou perante uma recuperacio
temporéria depende, logicamente, das causas do seu aumento. Por que foi tio acentuado?
Segundo o especialista, deveu-se a trés fatores:

1. Divergéncia na inflacéio. Ao contririo de 2017, a inflagio nos Estados Unidos
esta a surpreender pela positiva, enquanto na Europa e na China esta a enfraquecer.

2. Dessincronizacio do crescimento mundial. O discurso de “recuperacio
sincronizada” que reinou em 2017 estd a ser substituido gradualmente por um de
“abrandamento dessincronizado”. Em primeiro lugar, o crescimento mundial esta a
abrandar. Em segundo lugar, algumas regides (Furopa em especial) estdo a registar um
comportamento significativamente inferior ao dos Estados Unidos, em relagio a surpresas
no plano econdmico. Em contrapartida, a maioria das regides moveram-se em unissono no
ano passado. “Isto traduz-se na existéncia de menos fluxos de capital provenientes dos
Estados Unidos para regites com maiores rendimentos, onde as rentabilidades esperadas
sdo superiores em épocas de prosperidade.

3. Taxa de desconto. Os juros das obrigacoes do Tesouro norte-americano a 10 anos
ultrapassou os 3%, o que fez com que os investidores deixassem de ignorar a enorme
divergéncia nas vields de ambos os lados do Atlantico, a qual apontava para um délar mais
forte hé ja algum tempo. A medida que os juros nos Estados Unidos se tornam mais
interessantes, a procura de rentabilidade estd a tornar-se, subitamente, num estimulo para
o dolar e as obrigagoes do pals.
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Fsta apreciacio cambial do délar manteve-se ao longo de todo o ano, acentuando-se na
segunda metade do ano, atingindo um maximo cambial de 1,126. Esti aprecia¢io influenciou
determinantemente o nosso negocio, ja que se centrou nos meses mais produtivos, que sdo o
perfodo de férias, julho a setembro e no periodo de Natal em dezembro, pois os emigrantes que
visitaram as suas familias, poderam usufruir de um cimbio da moeda mais atrativo, aumentando
as despesas que se propunham efetuar.

Ja no que respeita & moeda franco sui¢o (CHF), sendo a nossa segunda moeda de suporte
do nosso negécio, a situacio apresentada foi também de bastante instabilidade cambial, ao longo
do ano. Também aqui a valorizaciio situou-se na ordem dos 10%, também a partir do més de abril,
incrementando o lucro e o niimero de operagdes o que se repercutiu num maior volume de negdcio.
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Média do periodo  1.154566
Alta do periodo 1.198594
Baixa do periodo 1.119020

3 - Evolucao anual da moeda CHF

Essa apreciacio pode comprovar-se pelos grificos acima apresentados, onde o cimbio, da
mesma, variou entre o valor minimo de 1,198 e o valor méximo de 1,119, apresentando uma média
anual de 1,154.

Quanto ao volume de negdeio realizado com a presente moeda, 0 mesmo tem apresentado
uma significativa reduciio, uma vez que muitos emigrantes, neste pais, tém optado pelo envio das
remessas, utilizando transferéncias das divisas pelo sistema bancério, em detrimento do
transporte de moeda fisica.

No qgue respeita is restantes moedas que compdem o nosso negocio, nomeadamente
as mais significativas, dolares canadianos, (CAD) e libras esterlinas, (GBP), os valores
cambiais das mesmas apresentaram, a semelhanga das anteriores, significativas alteragoes
cambiais, ao longo do exercicio em aprego, conforme se pode apreciar na tabela abaixo
apresentada, nio interferindo, apesar disso, na evolugdo do nosso negbeio, uma vez os
montantes envolvidos se mantem pouco significativos, a semelhanga dos Gltimos anos.
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5~ Evolugio cambial anual CAD

Media do peniodo 0.B84E883 1.528811
Alta do periodo 0.80T526 1.610435
Baixa do periodo 0.863305 1.480131

Continuamos a pensar que o nosso negocio esta estavel, em valores adaptados a nossa
realidade, nacional e regional, em que estamos inseridos, embora ocorram desvios, por vezes
significativos, em funcfio da economia mundial e nacional, a que a empresa tem sabido dar a
melhor resposta e que 0s nossos acionistas esperam.
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Previsies para o proximo exercicio

Partimos para um novo exercicio com a uma perspetiva pouco favorével.

A evolugiio da economia mundial, assim como da economia europeia, estio num ambiente
de inicio de ressecciio, ja registado neste 19 trimestre. A nivel cambial, sdo muitas as ineognitas na
evolugiio do euro, relativamente ds diversas moedas, nomeadamente relativamente ao do dolar
americano e ao franco suico.

Segundo os especialistas prevé-se que no proximo ano de 2019 a politica monetaria
do BCE continua a ser acomodaticia e os juros niio irdo mexer. A partir de 2019 o délar
podera entrar numa tendéncia de depreciacio. A reforma fiscal de dos USA provocara um
aumento do défice pablico e um aumento da divida piblica. Este desequilibrio orgamental
podera penalizar o dolar.

Consideramos que a recente apreciacio do délar é uma anomalia e estimamos que ira
regressar a valores menos favordveis quando o mercado assumir que na Europa, tanto a
politica como os défices (ambos intimamente relacionados) ndo so néo se deterioram mais,
como até melhoram um pouco. Passamos de uma expansio sincronizada para uma
desaceleracio assimétrica, pelo que o nosso posicionamento também devera sé-lo. Por isso
recomendamos posicionar-se corretamente e esperar, embora os retornos possam nao ser
imediatos. Este contexto requere paciéncia. A rentabilidade sem risco ja ndo existe na
pratica como alternativa. Hi que elevar a perspetiva. Nio ha mais remédio. Trata-se de
ajustar as expetativas a um final de ciclo talvez muito extenso, mas nio a uma recessio.

O franco suico apresenta uma tendéncia de depreciagio desde julho de 2017,
alcancando minimos de 1,20. Contudo, ganhou recentemente alguma for¢a ao atuar como
ativo de refiigio, em momentos de incerteza nos mercados. Atualmente os indicadores de
mantém-se estaveis, ndo antecipando mudancas repentinas na taxa de cimbio, pelo menos
a curto prazo. O SNB pretende manter a sua moeda fraca, mas este atua temporariamente
como ativo de refigio. Os indices de atividade econdmica evoluem positivamente, O
crescimento do PIB acelerou. As condicdes de financiamento séio alralivas, o selor externo
reflete 0 aumento do comércio internacional e a procura interna mantém-se firme numa
economia que goza da menor taxa de desemprego da Europa. Com uma inflagao de 0,9%
em 2018 e com o objetivo de desvalorizar o franco snigo, que considera sobrevalorizado, o
SNB mantém uma poljtica monetiria expansiva com juros negativos e com o compromisso
de intervir no mercado cambial, caso seja necessario. Importa recordar que o franco se
encontra 30% acima dos minimos alcancados em 2007, quando a economia suiga crescia a
um ritmo de 3,0%. As taxas de juro na Suica desincentivam o investimento em francos
suicos em circunstancias normais.

Apesar disso, a volatilidade dos mercados em 2018 levou a uma apreciacao do franco
em relacdo ao euro, desde 1,17 até 1,15, atuando como ativo de refiigio temporario. Em linha
com o objetivo do SNB de manter um franco relativamente fraco, estimamos um intervalo
de cotaciio de 1,15/1,20 em 2019. Pensamos que o SNB ird manter uma politica monetéria
focada na depreciaciio do franco afim de reativar ainda mais uma economia bastante focado
no setor externo e a produtividade das empresas suicas. Nio estimamos qualquer mexida
na taxa de juro de referéncia na Suica antes do BCE alterar o rumo da sua politica monetaria.

Relatdrio de Gestdo - Pagina 7 de 20
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A libra permanece num intervalo relativamente estreito. A média mével das dltimas
sessdes atua como suporte de curto prazo enquanto que os indicadores nao antecipam uma
inversio da tendéncia, pelo menos a curto prazo, enquanto nao existirem novidades sobre
as negociacies do Brexit, que cada vez estd com mais duvidas acerca da sua implementagao.

O délar canadiano devera manter uma evolugao na linha do ano anterior.

Tendo em conta as perspetivas dos especialistas e esperando que o valor cambial da moeda
de Délar Americano, sofra alguma valoriza¢io ou pelo menos mantenha o valor atual, da nossa
parte, tudo faremos para manter o nivel de negdeio que Lemos obtido nos dltimos exercicios, ainda
que estando a alerta para os fatores atris referenciados e que deveras podem condicionar o mesmo.

Para o resultado liguido obtido, no montante de €3.924,80 propde-se que 0 mesmo seja
aplicado em Reservas Livres.

A todos os que connoseo colaboraram, o nosso agradecimento.

Chaves, 28 de fovereiro de 2019

© Comsellp de Adwlinistagho

Tel. e Fax: 276 333 307
\ 5400-554 Chaves )
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CAPITAL CAMBIOS — Agéncia de Cambios, S.A.
BALANCO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018

Base de Reporte: Individual NIC

UNIDADE I'ﬂDNET.-i.RI.ﬂ.: ELIRC

2018 !
RUBRICAS NOTAS ey Ativo Ana
. = I R
Ative Brute | Amortizagies e Anterior |
. ) Liguida |
g imparidade
ATIVD
Caixa e disponibilidade am bancos centrais 1 228,958 238.958 90.754
pispon bilidades em cutras instituipBes de erédito 2 415571 415,571 395.089
Outros ativos tangiveis 3 140.063 132.637 £.432 a.a67
Ativas intangives 4 47.641 12.725 34.916 | 34.916
TRk, St B46.539 146 352 §90.277 |  527.466 |
] Ao |
PASSIVOD NOTAS 2018 | .
Anterior
Recursos de oulras Instituigdies de crédito 5 170451 89.767
Recursos de clientes & outros empréstimos 4] 220000 150000
Passivas por impostos correntes T 4.678 2.756
Outros passivas i1 20,428 22928
424,557 265.671
CAPITAL PROPRID ' '
Capital 9 | 150,000 150.000
Outras reservas e resultados transitados 10 111.795% 100.763
Resultado do exercicio 3.92% 2.032
Total do capital proprio _ 265.720 261,795
Total do capital prdprio & passive | B9, 27T 527 466

O CONTABILISTA CERTIFICADO

o
. S Amard -
Bt LoiaSB * 5400-855 Chaves

M. Elvira R. Aquiar . Costa

O COMSELHO DE ADMINISTRACAD

ol e

- e s =
. IF 503 492 400
d 2/
Tel. & Fax: 278 333
5400-554 Chaves

MEMBRO M. 3582
Cont. 144 392 208
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CAPITAL CAMBIOS - Agéncia de Cambios, S.A.
DEMONSTRACAO DE RESULTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018

Base de Reporte: Individual NIC

UNIDADE WMOME TARIA: ELIRO

I
RUBRICAS NOTAS 2018 Ano Anterior
s |
Juros e encargos smilares 11 (7.157) | I:?.?Zl;l
. |
Margem financeira {7157 | [7.821)
Encargos com servigos e comissdes 12 (2.096) (475)
Resultades de reavaliagiio camblal 13 124502 105.801
Outros resultados de exploracdao a9 1.564
PFroduto bancdrio 115,288 08571
Custos com o pessoal 14 (B1.362) [71.878)
Gastos gerais e administrativos 15 (26.733) [#1.851)
Amortizagdes do exercicio 16 [234) [BEL)
Resultados antes de impostos | 6.959 4.147
mpostas correntes 17 {3.034) [2.115)
Resultades apds Impostos 3925 2.032

O CONTABILISTA CERTIFICADO

Cant. 144 392 206

0 CONSELHO DE ADMINFETHAI;.ED

50349
Tel. & Fou: 27
5400-554 Chaves y,

10
307
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CAPITAL CAMBIOS — Agéncia de Cambios, S.A.
DEMONSTRACAO DE FLUXOS DE CAIXA
31-12-2018
Montantes Fupressas em EURD
PERIDDOS
2018 2017 '
Atlvidades Operacionais
Recebimentos de comissies
Fagamentos de comissbes (2.096} (875
Fagamentos ao Pessoal e Fornecedores 1108.095) 193.735
fesultados da reavaliacio cambeal 124.502 105.801
Caixa gerada pelas operagies 14.311 11.187
Pagamento/Recehimento de Imposto sohre o rendimenta 11.51%) [2.158)
Qutros recebimentos/pagamentos 6727 11,535
Fluxos de caixa das atividades aperacionais (1) 19,5149 | 2.506)
Atividades de Investimentos |
Pagamentos respeitantes a:
Ativos foeos tangiveis .
Ativos intangiveis
Investimentos financeiros
Qubros alivos ]
Recebimentas provenientes de:
Ativos fxos tangiveis
Ativos intangivels
Investimentos financeiros
Cutros ativos |
Subsidios ag investimento .
Juros e rendimentes similares
Drivideridos
Fluxos de caixa das atividades de investimenta (1)
Atividades de financiamento
Recebimentos provenientes de;
| Financiamentos obtidos 70.000
Realizacdo de capital e de o, Instr, de Capital Praprio
Coberturas de prejuizos
Doagies
Dutras operagdes de financlamento 30.684
150,684
Pagamentos provenientes de: |
Financiamentos obtidos
Juros & gastos similares 7.157 (7,920}
GratificagGes de balango
Dividendos §
Reducdes de capital e de o. Instr. de Capital Praprio
Outras operagdes de fimanciamenta {63.040|
7157 _|
Fluxos de caixa das atividades de financiamento (3} 143,527 |70.960|
Variagio de caixa ¢ seus cguivalentes [1+H2 (3} 163.045 {73.464)
Efeites das diferengas de cimbie
Caixa & seus equivalentes no inicio de perodo 485,883 559,349
Calxa e seus equivalentes no fim do periodo 548,929 185883 |
{200 |

O CONTABILISTA CERTIFICADO

\

O CONSELHO DE ADMINSTRACAD

B :
Derhehsa fudsi Bifdnddde v,
5400-554 Chaves

égfna 1 de 20
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CAPITAL CAMBIOS — Agéncia de Cimbios, S.A.

DEMUNSTRAC&D DAS ALTERA!;&ES NO CAPITAL PROPRIO
Exercicio findo em 31-12-2018

" ’ TOTAL
Capital Gt Reservas | Outras | Resultados MESESES: | MLkt do
MOVIMENTOS MO PERIODO Motas ) {quotas) . : = liquido do
realizado pt legais reservas | transitados l ; Capital
proprias | reavaliacdo perivdo s
[ Proprio
Posicdo no inicio do perindo 1 : 150.000 12.000 87.763 | 2.032 ! 261,795
Alteracbes dom periodo 2
Resultado liguido do periodo 3 3.925 3925
Resultado Integral 4=2+13 3.935 3.925
Operacbes com detentores de capital proprio 5
Aplicacdo de resultados do exercicio anterior 2032 (2.032)
Posicao no final do periodo 6=1+2+3+5 150.000 12.000 | 99.795 3.005 ' 265.720

O CONTABILISTA CERTIFICADD

“fa
3
M." Biwira R-Beuiar C. Costa 2763
TECNICO OF.2_ "2 ZC.TAS
MEMERC n~Z.2.% —
Con. i Demonstracdes Financeiras - Pagina 12 de 20
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Anexo ao Balanco e a Demonstracao de Resultados

31 de dezembro de 2018

Demonstracdes Financeiras - Pagina 13 de 20
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Notas ao Balanco e a Demonstracdo dos Resultados

31-12-2018

IDENTIFICACAO DA ENTIDADE

A CAPITAL CAMBIOS — Agéncia de Cambios 5.A., obteve o alvara do Banco de Portugal para exercer a sua
atividade em 31-07-1995, tendo sido constituida em de 31-08-1955 e iniciando a sua atividade em 01-10-
1995,

A atividade desenvolvida pela CAPITAL CAMBIOS, desde sempre, é a compra e venda de notas e moedas
estrangeiras e cheques de viagem,.

| - COMPARAEILIDADE

As demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 sdo comparaveis com as
do ano anterior.

Il — REFERENCIAL CONTABILISTICO DE PREPARACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS — BASES DE
APRESENTACAO E PRINCIPAIS CRITERIOS VALORIMETRICOS

A CAPITAL CAMBIOS preparou as suas demonstracdes financeiras de acordo com as Marmas
Internacionais de Contabilidade (NIC), no ambito do disposto pela EU, através do Regulamento
1006/2002 e na sequéncia do qual fol publicado o aviso n2 5/2015, de 30 de dezembreo, do Banco de
Portugal. ’

Os principais critérios valorimétricos utilizados na preparacdo das demonstracBes financeiras
foram os seguintes:

a) ATIVOS TANGIVEIS E INTANGIVEIS
As imobilizacBes corpéreas encontram-se registadas ao custo de aquisicio
As amortizagdes ndo calculadas pelo método de quotas constantes, de acordo com o Decreto-
Lei n2 25/20089.

b) ESPECIALIZACAO DOS EXERCICIOS
A empresa regista as suas receitas e despesas de acordo cm o principio de acréscimo, sendo

os rendimentos e gastos reconhecidos a medida que sdo gerados, independentemente do
momento em gue sao recebidos e pagos.

Demonstragdes Financeiras - Pagina 14 de 20
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c)

d)

gl

SALDOS DE TRANSACOES EXPRESSOS EM MOEDA ESTRANGEIRA
Todos os ativos e passivos expressos em moeda estrangeira foram convertidos para Euros,
utilizanda-se as taxas de cAmbio vigentes em 31 de dezembro de 2018, publicadas pelo Banco

de Portugal.

As diferencas de cdmbio, favordveis e desfavoraveis, originadas pelas diferencas entre as taxas
de cambio em vigor na data das transagdes e na data do balango, foram registadas como
rendimentos ou gastos na demonstragdo dos resultados do exercicio.

FERIAS E SUBSIDIO DE FERIAS

A empresa regista como gastos em cada exercicio o valor das remuneragdes devidas por férias
e subsidio de férias, bem como os respetivos encargos sociais, pagaveis no ano seguinte aos
trabalhadores.

PRESSUPOSTO DA CONTINUIDADE
As demonstragdes financeiras anexas foram preparadas no pressuposto da continuidade das

N

<
O

operacdes, a partir dos livros e registo contabilisticos da empresa, mantidos de acordo com os

principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal.

EVENTOS SUBSEQUENTES

Os eventos apds a data do balanco gue proporcionem informacdo adicional sobre as condicdes
que existam nesta data sdo referidos nas demonstracdes financeiras.

Caso existam eventos materialmente relevantes apds a data do balango sdo divulgados no
anexo as demonstractes financeiras

DERROGACAQO DAS DISPOSICOES

M3o existiram no decorrer do exercicio a que respeitam estas demonstracdes financeiras,
guaisquer casos excecionais que implicassem a derrogacio de guaisquer disposicies as
normas vigentes.,

11l - PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICA

a)

b)

MOEDA FUNCIONAL E DE APRESENTACAO

As demonstragfes financeiras sdo apresentadas em Euros. O Euro é a moeda funcional e de
apresentagao.

As transagBes em moeda estrangeira so transportadas para a moeda funcional, utilizando as
taxas de cdmbio prevalecentes 3 data da operacio.

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Esta rubrica inclui caixa e depdsitos & ordem em bancos. Os descobertos bancdrios s3o incluidos
na rubrica “Financiamento obtidos”, expresso no “passivo corrente”, se os houver.

Demonstracdes Financelras - Pagina 15 de 20
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c) CAPITAL SOCIAL
As acBes ordindrias sdo classificadas em capital proprio.

IV - IMPOSTOS

A Agéncia encontra-se sujeita a imposto sobre os rendimentos das pessoas coletivas (IRC) & taxa de
15% e 21% para materia coletédvel dado ser uma pequena empresa. Ao valor da coleta assim apurado
acresce a tributacdo autdnoma sobre os encargos e as taxas previstas no cddigo no IRC.

V = NUMERO MEDIO DE PESSOAS AO SERVICO

Durante o ano de 2018, a empresa teve um efetivo médio anual de 3 pessoas ao servico, sendo uma
delas Administrador,

NOTAS AO BALANCO

1. Caixa
Em 31 de dezembro de 2018, o saldo da conta caixa era o seguinte:

Walor em Euros
|

Caixa moeda nacional 6.5049
Caixa moeda estrangeira 222.449
228.958

2. Disponibilidades sobre Outras Instituicies de Crédito no estrangeiro

Valor em Euros

Cheques a cobrar ' 419.971 |

3. Outros Ativos Tangiveis

Valor em Euros

Valor bruto 140.069
AmortizagSes acumuladas 133.637
Valor liquido em 31/12/2018 £.432
Amortizacdes do exercicio 234

Derl:lbtlstraqﬁcs Financeiras - Pagina 16 de 20



eﬁ?i‘u.u
CAMBIOS
AGEMid D CAMBHOY, ..

4, Ativos Intangiveis

Relatdrio e Contas - zgj'a

g

Valor em Euros

Valor bruto

Amortizagdes acumuladas
Valor liguido em 31/12/2018
Amortizagdes do exercicio

47641 |
12.725 |
34.916

0

5. Recursos de outras instituicdes de crédito

YWalor em Euros

Descobertos bancarios

170.451

6. Recursos de clientes e outros empréstimaos

Empréstimo de sdcics

Valor em Euros

220.000

7. Passivos por impostos correntes

IRC 2 pagar
IRS de Trabalho dependente
ContribuicBes pela Seguranga Social

2.453
1.469

756
4678

8. Qutros passivos

“alor em Euros

Férias e subsidio de férias a pagar
Gratificagfes de Geréncia

6.928
22.500
29.428
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9. Capital

Em 31 de dezembro de 2018 o capital da empresa era de 150.000€ e encontrava-se
integralmente subscrito e realizado.

.

& estrutura acionista naquela data era a seguinte:

s Daniel José da Silva Cardoso 75.000 (50%)
s Maria Alice Esteves Pereira Ferreira 45.000 (30%)
*  Manuel de Jesus Rodrigues ' 15,000 (10%)
+* Norberto Bernardo Jesus Santos 15.000 (10%)
150,000

10. Outras reservas e resultados transitados

Valor em Euros

| Reserva legal 12.000
| Dutras reservas 99.795
111.795

11. Juros e encargos similares

Walor em Euros

Juros de instituigbes de crédito 7.157

12, Encargos com servicos e comissdes

Walarem Euros

Comissdes por servigos bancérios 2.096

13, Resultados da reavaliacdo cambial

Walar ermn Euros

Ganhos na posicio cambial a vista 124.502
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14. Custos com o pessaoal

Valor em Euros

Remuneractes de Geréncia 54,580
Remuneracdes dos empregados 15.400
Encargos s/remuneracies 11.382

81362

15. Gastos gerais e administrativos

Valor em Euros

Agua energia e combustivel 6.887
Impressos e material de consumo corrente 645
Qutros fornecimentos 17
Rendas e alugueres 2.894
Comunicagdo 3.971
Deslocag:’i’res e estadias 3.434
Taxas 306
Avencas e honorarios 4,422
Conservacdo e reparacdo 1.725
Seguros 328
Dutras despesas com servicos de terceiros 1.604

26.733

16. Amortizactes do exercicio
Foram efetuadas as seguintes amortizagies

Valor em Euros

Amaortizacdes de ativos tangiveis 234

17. Impostas carrentes

Valor em Euros

IRC do exercicio 3.034
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18. Informacdoes exigidas por diplomas legais

Mos termos do Decreto-Lei n2 534/80 de 07 de novembro, 2 Administracdo informa que a

Agéncia ndo tem dividas em mora ao Estado,

Também ndo tem dividas em mora 3 Seguranca Social de acordo com o Decreto-Lei n2 411/91
de 17 de outubro.

Chaves, 28 de fevereiro de 2019

O Contabilista Certificado D Conselho de Administrac3o

MEMBRO N © 39582 = 2 400

ont 144 392 208 Tel. e Fax: 2ffé 333
5400-554' Chaves

WQ A RS L
TEcHIcO OFICIAL DE CONTAS CENG S:0
10/
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RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

Senhores Aclonistas,

Em cumprimento do disposto na lei e no contrato de sociedade, cumpre-nos submeter 3 Vossa
apreciacdo o relatdrio da nossa actividade e parecer sobre os documentos de prestacdo de
contas e relatério apresentados pelo Conselho de Administracio da CAPITAL CAMBIOS -
Agéncia de Cimbios, S.A., referentes ao ano de 2018,

Ao longo deste periodo, acompanhamos a actividade da Empresa, verificando, com a extensdo
considerada aconselhavel, os valores patrimoniais, os registos contabilisticos e documentos
que lhes servem de suporte.

Como habitualmente, o Conselho de Administracdo e os Servicos prestaram-nos com
prontiddoc os esclarecimentos e informacgdes de que necessitamos,

Acompanhdamos igualmente o desenvolvimento dos trabalhos efectuados pela Sociedade de
Revisares Oficlals de Contas, membro deste Conselho, e apreciamos o seu relatdrio anual.

Encerrado o exercicio, analisamos o relatério do Conselho de Administracdo, o balanco, a
demonstracdo dos resultados por naturezas e o respectivo anexo, bem como a certificacdo
legal das contas, cujo teor mereceu a nossa concordancia.,

Considerando que o relatdric de gestdao explana, com suficiente clareza, a evolugdo dos
negocios sociais e que as demonstracBes financeiras reflectem a correcta situacdo patrimonial
da Empresa e os resultados das suas operagdes, somos de parecer Que merecem ser
aprovados:

1) o Relatorio de Gestdo, o balango, a demonstragdo dos resultados por naturezas e o
respetivc anexo, referentes ao exercicio de 2017, apresentados pelo Conselho de
Administracdo;

2) a proposta de aplicacdo de resultados constante do mesmao relatorio.

Chaves, &6 de Marco de 2019

O Conselho Fiscal

Presidente R.0.C. - ARMANDO MAGALHAES, CARLOS SILVA & ASSOCIADOS, SROC, LDA
representada por

Vogal -

Vogal -




ARMANDO MAGALHAES, CARLOS SILVA & ASSOCIADOS, SROC, LDA.

SOCIEDADE DE REVISORES OFICIAIS DE OQOMTAS

CERTIFICACAQ LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DE MONSTRACOES FINANCEIRAS

Opinido

Auditéamos as demonstracdes financeiras anexas de CAPITAL CAMBIOS - Agéncia de Cambios, 5.A.,
que compreendem o balango em 31 de Dezembro de 2018 (que evidencia um total de 690 277 euros
e um capital proprioc de 265 720 euros, incluinde um resultado liquido de 3 925 euros), a
demonstracio dos resultados por naturezas, a demonstracdo das alteracdes no capital proprio, a
demaonstracio dos fluxos de caixa relativas ao periodo findo naquela data e as notas anexas as
demanstragbes financeiras que incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstracBes financeiras anexas estdo preparadas, em todos os aspetos
materiais, de acordo com as Normas Contabillsticas Ajustadas (NCA), conforme Instrucdo n2 18/2005
do Banco de Portugal.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais
normas e orientacdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estdao descritas na seccdo “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos
termos da lei e cumprimas os demais requisitos éticos nos termos do codigo de ética da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria gue obtivermos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido.

Responsabilidades do érgio de gesto e do drgdo de fiscalizagdo pelas demonstragdes financelras
O orgdo de gestdo € responsavel pela:

- preparacio de demonstracdes financeiras de acordo com a Norma Contabilistica e de Relato
Financeiro para Pequenas Entidades adotada em Portugal através do Sistema de Nermalizacdo
Contabilistica;

- elaboracio do relatdério de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicdveis;

Edificio Tower Plaza Pessna Colectiva 5049 332 1583
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- criacio e manutengSo de um sistema de controle interno apropriado para permitir a
preparacdo de demonstragbes financeiras isentas de distorcdo material devida a fraude ou
erro;

- adocdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

- avaliacdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, guando
aplicavel, as matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a continuidade das
atividades.

0 orgdo de fiscalizagdo é responsavel pela supervisdao do processo de preparacdo e divulgacdo da
informacdo financeira da Entidade.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoadvel sobre se as demonstragdes
financeiras como um todo estdo isentas de distorgbes materiais devido a fraude ou erro, e emitir
um relatdrio onde conste a nossa opinido. Seguranca razodvel & um nivel elevado de seguranga
mas ndo é uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetard sempre
uma distor¢do material guando exista, As distorcdes podem ter origem em fraude ou erro e sdo
consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar gue
influenciem decisBes econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragies
financeiras.

Compo parte de uma auditoria de acordo com as I5A, fazemos julgamentos profissionais e
mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo material das demonstraces financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de n3o detetar uma distorgdo material
devido a fraude & maior do que o risco de ndo detetar uma distorgdo material devido a erro,
dado que a fraude pode envolver conluio, falsificacdo, omissBes intencionais, falsas
declaragtes ou sobrepaosicdo ao controlo interno;

- obtemos uma compreensde do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber orocedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstincias, mas ndo para
expressar uma opinido sobre a eficdcia do controlo interno da Entidade;

- avaliamos a adequacio das politicas contabilisticas usadas e a razoabllidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgacdes feitas pelo orgdo de gestdo de acordo com as Normas
de Contabilidade Ajustadas, definidas pelo Banco de Portugal;

- concluimos sobre a apropriac8o do uso, pelo drgdo de gestdo, do pressuposto da continuidade
e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada
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com acontecimentos ou condigies gque possam suscitar duvidas significativas sobre a
capacidade da Entidade para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe
uma incerteza material, devemos chamar a aten¢do no nosso relatdrio para as divulgagdes
relacionadas incluidas nas demonstracoes financeiras ou, caso essas divulgagbes ndo sejam
adequadas, modificar a nossa opinifo. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de
auditoria obtida até 3 data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condigdes futuras
podem levar a que a Entidade descontinue as suas atividades;

-~ avaliamos a apresentacdo, estrutura e conteddo global das demonstragdes financeiras,
incluinde as divulgacBes, nos termos das Normas de Contabilidade Ajustadas, definidas pelo
Banco de Portugal; e

- comunicamos com os encarregados da governagdo, entre outros assuntos, o dmbito e o
calendério planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer
deficiéncia significativa de controlo interno identificado durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacdo da coeréncia da informagdo constante do
relatdrio de gestio com as demonstragdes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatdrio de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.2, n.2 3, al. e) do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que o relatério de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis em vigor, a informagd@o nele constante é concordante com as demonstragdes financeiras
auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciagdo sobre a Entidade, ndo identificdmos
incorreches materiais.

Vila Nova de Gaia, 6 de Margo de 2019

ARMANDO MAGALHAES, CARLOS SILVA & ASSOCIADOS, SROC, LDA.
representada por

< é&umﬁzs‘%@?ﬁk:& Ma:
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