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RELATORIO DE GESTAO

Introducao

Nos termos das disposicoes legais e estztutirias, o Conselho de Admimistrazao da
CAPITAL CAMBICS, Agéncia de Cambios, S.A., vem submeter a vossa apredacio e aprovacao,
o Relatorio de Gestio, o qual pretende dar a conhecer o desenvolvimento da atividade da nossa
Instituicio, durante o exercicio econdmico de 2017, bem como o Balango e Contas, com os
respactivos anexos € a proposta de Aplicacao de Resultados do Exercicio.

Com este documento pretendemos dar uma panoramica geral e fundamentada, da forma
comp se desenvolveu a nossa atividade ao longo do ano e comentar o cenano que The serviu de
base, complementado com quadros de indicadores e demonstracdes financeiras.

Desenvolvimento da atividade do exercicio

A atividade da Agéncia reduziu-se no presente exercicio, carca de 12%, relabivamente ao
exercicio anterior, em termos de resultades na compra e venda de notas, moedas e cheques,
conftrariando o perspetivado no ano antericr.

Este resultado deveu-se essencialmente 3 continua depreciacio da moeda norte americana,
Délar (USD). ao longo de todo o exercicio do ano anterior, regredindo do valor 1.062 até ao valor
de 1183.

Tendo em conta que no nosso negdcio, o Ddlar (LISD), continua a apresentar a grande fatia
do mesmo, & semelhanca dos ancs anteriores. pois estamos inseridos numa zona de grande
emigracao nos Estados Unidos, este fator levou a uma diminuicao das operagdes ao longo do
ano 2 mais particularmente no periodo de férias e temporadas festivas.

Esta desvalorizacio do valor facial do Délar Norte-americano levou também, 2o contrario
do ano anterior, a uma menor aposta no investimento por partz dos clientes e a retracao do
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1 - Evoluc3o anual da moeda USD
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2 - Evolucde mensal da moeda USD

Como podemos aprediar pelos gréficos acima apresentados, onde se aprecia a variacao
negativa cambial do dolar americano, que apresentou um valor médio de 1,125 com um valor
minimo de 1,192 e um valor méximo de 1,062.

Esta regressao cambial do délar manteve-se ao longo de todo o ano, acentuando-se na
segunda metade do ano, atingindo um minimo cambial de 1,1916. Esta depreciacao influenciou
determinantemente o nosso negdcio, j que se centrou nos meses mais produtivos, que sdo o
periodo de férias, julho a setembro e no periodo de Natal em dezembro, pois os emigrantes que
visitaram as suas familias, retrairam-se no cambio da moeda, reduzindo ao minimo as despesas

que se propunbam fetuar.

Jano que respeita 2 moeda Franco Suico (CHF), sendo a nossa segunda moeda de suporte
do nosso negdcio, a situagao apresentada foi também de bastante nstabilidade cambial, ao longo
do ano. Também agui a depreciacdo situou-se na ordem dos 10% o que se repercutiu num menor
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4 - Evolucdo mensal da moeda CHF

Cssa depreciac@o pode comprovar-se pelos grificos acima apresentados, onde o cimbio,
da mesma, variou entre o valor minimo de 1,168 e o valor méximo de 1,065, apresentando uma
média anual de1,111.

Quanto ao volume de negoeio realizado com a presente moeda, o mesmo tem apresentado
uma significativa reducio, uma vez que muitns emigrantes, neste pais, t8m optado pelo envio
das remessas, utilizando transferéncias das divisas pelo sistema bancirio, em detrimento do
transporte de moeda fisica.

No que respeita as restantes moedas que compdem o nesso negécio, nomeadamente
as mais significativas, Délares canadianos, (CAD) e Libras esterlinas, (GBP), os valores
cambiais das mesmas apresentaram, a semelhanca das anteriores, significativas alteragoes
cambiais, ao longo do exercicio em aprego, conforme se pode apreciar na tabela abaixo
apresentada, nao interferindo, apesar disso, na evolucdo do nosso negocio, uma vez 0s
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Continuamos a pensar que 0 Nosso negocio est estavel, nos valores adaptados 4 nossa

realidade, nacional e regional, em que esiamos inseridos, embora ocorram desvios por vezes

significatives, em tungio da economiz mundial e naaonal, a que a empresa tem sabido dar a

melhor resposta & Yue Us nossos acionislas esperan.
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PrevisOes para o proximo exercicio

Partimos para um novo exercicio com a uma perspetiva pouco favoravel

Ainda que a evolucio da economia mundial, assim como da economia europeiz, esteja
num ambiente deveras positive, ao nivel cambial, sdo muitas as incognitas na evolugao do euro,
relativamente as diversas moedas, nomeadamente relativamente ao do Délar Americano, o qual
tem vindo a continuar a sua depreciacao.

Neste inido de ano econdmico tém voltado alguma instabilidade aos mercados mundiais e
nacional, nomeadamente nos mercados emergentes como a China, alastrando-se a Europa e
Estados Unidos, que estio a levar os merados de divisas, a uma grande volatilidade,
principalmente naquelas moedas por nés comercializadas, nomeadamente 0 Dolar Americanoe o
Franco Suico.

Esperando que o valor cambial da moeda de Délar Americano, sofra alguma valorizacao,
na segunda metade do ano, ainda que o panorama se apresente muito contruversy e pessinista,
nomeadamente com o futuro das politicas propostas pcla administracio norte americana, as quais
tém levado a um grande alvorogo no desenrolar do comerrio mundial e simultaneamente com o
evoluir da economia.

Ao nivel da europa ha fatores positivos que podem levar a uma estabilidade politica e
cambial que ird mfluendar as politicas monetarias.

Da nossa parte, tudo faremos para manter o nivd denegécio que temos obtido nos altimos
exercicics, ainda que estando a alerta para os factores atrés referenciados e que deveras podem
condicionar o mesmo.

Para o resultado liquido obtido, no montante de €2032,50) propoe-se que o mesmo seja
aplicado em Reservas Livras.

A todos 0s quc connosco colaboraram, o nosso agradecimento.

Chaves, 28 de feveraro de 2018

O Conselho de Adwilnistragho
CAPITAL CAMBIOS — Agéncia de Cambios -7-
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GAMBIOS
ACENCidA DE CAMI0S, >a.

ANEXO AO BALANCO
E
DEMONSTRACAO DE RESULTADOS

3. Critérios de Avaliagdo utilizados:

- Imobilizagées Incorpdreas — Custo de Aquisi¢io

- Imobilizagdes Corpdreas —Custo de Aquisigio

- Reintegragdes — Taxas maximas legais

- Para conversio de Notas ¢ Moedas Estrangeiras e Divisas foram utilizados os seguintes

cambios:
Moecdas C. Notas € Moedas C. Divisas
Ddlar Canadé 0,66 0.66
Franco Suigo 0.85 -
Libra Inglaterra 1,12 -
Délar EUA 0,84 0,84
Délar Austrilia 0,65 -
Real Brasil 0,24 -
Coroa Dinamarquesa 0,13 -
Coroa Sueca 0,10 -
Yen Japdo 0,01 -
Coroa Norucgucsa 0,10 .
Rande - Africa do Sul 0.06 -

16. Trespasse — Refers-se ao valor pago pelo trespasse das instalagdes na cidade de Chaves.
Despesas de Estabelecimento - referem-se a custos com estudos, escrituras, regisios e
publicagdes.

27. Saldos das seguintes contas:

- Despesas oo custo diferido -
- Proveitos a receber -
- Receitas com proveito diferido -

- Cusfos a pagar
- Gratificagdes a pagsr € 16 000
- Férias e Sub. de Férias a pagar E6028

€22928

Contribuintc - 503.492.400 _ Mat. Cons. Reg. Com. dc Chaves ¢f o n® 770 _ Capital Social de 150.000€  -1-
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31. Natureza e valor dos elementos que integram as rubricas 13 do Ativo e 4

13. Qutros Ativos €0

4, Qutros Passivos

- Empréstimo de Socios € 150000

- Descoberto DO~ € 89767

- IRS — Traba'ho Dependente €1333

- Contribuigdes p/ Seguranga Social €707

- IRC a pagar €936

€242 743

34. Efectivo médio anual de trabalhadores ao servigo: 2 Empregados

35. Rclativamentc aos membros da Administracdo ¢

Fiscalizagio:
- Muonlanle das remuncragbes atribuidas no exercicio
- Remuneracio airibuida aos adminisiradores £ 45 582
- Honorarios do ROC € 2095

37. Montante zlobal dos elementos do ativo expresso em Moeda Estrangeira e convertidos em

Euros.
Ativo
- Notas e Moedas Estrangeiras € 55721
- Cheyues s/ 0 Estrangeiro € 309 859
Passivo

- Sem elementos em moeda estrangeira

38. Proveitos registados nas rubricas

B1 — Juros e Proveitos equiparados

Juros de Disponibilidades .
B2 — Eemdimento de Titulos e
B3 — Comissdes s/ vendas de Notas, Moedas e Divisas .
B4 — Lucros em Operagdes Financeiras

- Lucros ¢ Diferengas de Reavaliagdo de Uivisas €25342
- Lucros e Diferengas de Reavaliagdes de Notas e Moedas € 80159
BT — Outros Proveitos de Exploracéio € 1962

Contribuinte - 503.492.400 _ Mat. Cons. Reg. Com. de Chaves ¢f ¢ n® 770 _ Capital Social de 150.000 € -2-
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39. Principais Componentes das rubricas
A - Custos

6. OQuuos custos de Exploraciao -

11. Perdas Extraordinarias El26
B — Proveitos
7. Qutros Proveitos de Exploragio € 1962

9. Ganhos Extraordinarios
- Outros 2

4]1. Carga Fiscal

Diferenga entre a carga fiscal imputada ao exercicio e aos dois exercicios anteriores e a carga
fiscal ja paga ou a pagar com referéncia a estes exercicios

Carga Fiscal do exercicio 2016 €2115
Carga Fiscal do exercicio 2015 €4028
Carga Fiscal do exerciciv 2014 €4 315

€8 458
Carga Fiscal ji paga €7 521
Carga Fiscal a Pagar €937

42. O imposto sobre os lucros incide praticamente a 100% sobre os resultados correntes

Nos pontos omissos nada ha a declarar.

Chaves. 31 de dezemhro de 2017

O Técnico dz Contas O Conselho de Administragiio

Contribuinte - 503.492.400 _ Mat. Cons, Reg. Com. de Chaves ¢/ o n2 770 _ Capital Social de 150.000 € -3-




RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

Senhores Acionistas,

Em cumprimento do disposto na lei e no contrato de sociedade, cumpre-nos submeter 3 Vossa
apreciacdo o relatdrio da nossa actividade ¢ parecer scbre os documentos de prestacdo de
contas e relatorio apresentados pelo Conselha de Administrag3o da CAPITAL CAMBIOS -
Agéncia de Cambios, S.A., referentes ao zno de 2017,

Ao longo deste periodo, acompanhamos a actividade da Empresa, verificandop, com a extensdo
considerada aconselhivel, os valores patrimoniais, os registos contabilisticos e decumentos
que lhes servem de suporte.

Como habitualmente, o Conselho de Administracdo e os Servicos prestaram-nos com
prontiddo os esclarecimentos e informagdes de yue necessitdémos.

Acompanhdmos igualmente o desenvolvimento dos trabalhos efectuados pela Sociedzde de
Revisores Oficiais de Contas, membro deste Conselho, e aprecidmos o seu relatério anual.

Encerrado o exercicio, analisaimos o relatério do Conselho de Administracio, o balanco, a
demonstracdo dos resultados por naturezas e o respectivo anexo, bem como a certificacio
legal das contas, cujo teor mereceu a nossa concordincia.

Considerando que o relatdrio de gestdo explana, com suficiente clareza, a evolucio dos
negécios sociais e que as cemonstracdes financeiras reflectem a corracta situacdo patrimonial

da Empresa e os resultados das suas operacbes, somos de parecer que merscem ser
aprovados:

1) o Relatério de Gestdio, o balango, a demonstracdo dos resultados por naturezas e o
respetivo anexo, referentes ao exercicio de 2017, apresentados pelo Conselho de
Administracio;

2) a proposta de aplicagdo de resultados constants do mesme relatério.

Chaves, 29 de Maryo de 2018
O Conselho Fiscal

Presidente R.0.C. - ARMANDO MAGALHAES, CARLOS SILVA & ASS0CIADOS, SROC, LDA
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ARMANDO MAGALHAES, CARLOS SILVA & ASSOCIADOS, SROC, LDA.

SOCIEDADE DE REVISORES COFICIAIS DE CONTAS

CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Dpinido

Auditdmos as demonstracdes financeiras anexas de CAPITAL CAMBIOS - Agéncia de Cambios, S.A.,
gue compreendem o balan¢o em 31 de Dezembro de 2017 (que evidencia um total de 527 466 euros
e um capital proprio de 261 735 euros, inclundo um resultado liquido de 2 032 euros), a
demonstracdo dos resultados por naturezas relativas ao ano findo naquela data, e as notas anexas as
demonstracSes financeiras que incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragies financeiras anexas estdo preparadas, em todos os aspetos
materiais, de acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas, definida: pelo Banco de Portugal.

Hasas nara a aopinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (I15A) e demais
normas e orientagbes lémicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estdc descritas na secg3o "Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstracgdes financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos
termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do codigo de ética da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos & suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido.

Responsabilidades do 6rgdo de gestdo e do drgdo de fiscalizagdo pelas demaonstragdes financeiras
O drgdo de gestdo & responsavel pela:

- preparacdo de demonstracfies financelras de acordo com a Norma Contabilistica e de Relato
Financeiro para Pequenas Entidades adotada em Portugal através do Sistema de MormalizagSo
Contahilistica;

- elaboracio do relatério de gest3o nos termos legais e regulamentares aplicaveis;
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- criacio e manutencio de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparacdc de demonstracdes financeiras isentas de distorgdo material devida a fraude ou
erro;

- adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

- avaliacio da capacidade da tntidade de se manter em continuldade, divulgando, guando
aplicivel, as matérias gue pussem susctar dividas significativas sobre a continuidade das
atividades.

0 érgdo de fiscalizagdo é responsavel pela supervisdo do processo de preparacao e divulgagdo da
informacdo financeira da Entidade.

Fesponsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabllidade consiste em obter seguranga razodvel subre se as demonstragbes
financeiras comeo um todo estdo isentas de distorgdes materigis devido a fraude ou erro, e emitir
um relatdrio onde const2 a nossa opinido. Seguranga razoavel € um nivel elevado de seguranga mas
ndo & uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre uma
distorc3o material guando exista. As distor¢bes podem ter origem em fraude ou erro e s3o
consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisdes econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstracbes
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e
mantemos ceticismo profissionzl durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do material das demonstrages financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos ¢ executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, € obtemos prova de auditoria que sejg suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossz opinido. O risco de nZo detetar uma distor¢cao material
devido a fraude € maior do que o risco de ndo detetar umaz distorgdo material devido a erro,
dedo que a freude pode envolver conluio, falsificagdo, omisstes intencionais, falsas
declaracfies ou sohreposicio ao controlo interna;

- obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nao para
expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade;

- avaliamos a adeguacio das politicas contabilist'cas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabllisticas e respetivas divulgagBes feitas pelo orgdo de gestdo de acordo com as Normas
de Contabilidade Ajustadas, definidas pelo Bance de Portugal;

- concluimos sabre a apropriacio do uso, pelo 6rgao de gestao, do pressuposto da continuidade
e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualguer incerteza material relacionada
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com acontecimentos ou condi¢des que Possam suscitar duvidas significativas sobre =
capacidade da Entidade para dar continuidade s suas atividades. Se concluirmos gue existe
uma incerleza material, devemos chamar a atencdo no nosso relatério para as divulgacdes
relacionadas incluidas nas demonstrages financeiras ou, caso essas divulgacdes ndo sejzm
adequadas, modificar a3 nossa opiniSo. As nossas conclusbes s3o0 baseadas na prova de
auditoria obtida até 3 data do nosso relztério. Porém, acontecimentos ou wondigBes futuras
podem levar a que a Entidade desco ntinue as suas atividades:

- avaliamos a apresentagds, estrutura e conteudo global das demonstracdes financeiras,
incluindo as divulgacdes, nos termos das Normas de Contabilidede Ajustadas, definidas pelo
Banco de Portugal; e

- comunicames com os encarregados da sovernacao, entre outros assunteos, o ambito e o
calendzrio planeado da auditoria, e as conclusies significativas da auditoria incluindo qualquer
deficiéncia significativa de controle interno identificado durante a auditoria,

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacdo da coeréncia da informacio constante do
relatério de gest3o com as demonstracdes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatério de gestdo

Dando cumprimento ao artigo 451.2, n.2 3, al. ) do Codigo das Saciedades Comerciais, someos de
parecer que o relatério de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis em vigor, a Infermagdo nele constante € concordante com as demonstragdes financairas
auditadas e, tando em conta o conhecimento e apreciacdo scbre a Entidade, n3o identificimos
incorrecGes materiais.

Vila Nova de Gaia, 29 de Margo de 2018

ARMANDO MAGALHAES, CARLOS SILVA & AS50CIADOS, SROC, LDA.
reprasentada por
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