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RELATORIO DE GESTAO

Introducao

Senhores Acionistas,

Nos termos das disposicdes legais e estatutarias, o0 Conselho de Administracio da
CAPITAL CAMBIOS, Agéncia de Cambios, S.A., vem submeter & vossa apreciagdo e
aprovagao, o Relatorio de Gestao, o qual pretende dar a conhecer o desenvolvimento da
atividade da nossa Instituicdo durante o exercicio econémico de 2014, bem como o
Balanco, Contas com 0s respectivos anexos e a proposta de Aplicacdo de Resultados do
exercicio.

Com este documento pretendemos dar uma panoramica geral e fundamentada, da
forma como se desenvolveu a nossa atividade ao longo do ano e comentar numa breve
analise, o cendrio que lhe serviu de plataforma, complementado com um anexo de
quadros de indicadores e demonstragdes financeiras.

Desenvolvimento da atividade do exercicio

A atividade da Agéncia teve um aumento significativo, de cerca de 30%, no exercicio em
apreco, relativamente ao exercicio anterior, em termos de resultados na compra e venda
de notas, moedas e cheques, contrariando o perspetivado no ano anterior.

Este resultado deveu-se essencialmente as alteracdes econdmicas verificada ao longo do
ano, quer ao nivel da Europa e mundial, que veio alterar a tendéncia manifestada no
ano anterior nos seus principais aspetos.

No que mais especificamente se prende com 0 nosso negécio a moeda Doélar (USD),
continua apresentar mais de 70 % do nosso negécio global e apresentou ao longo do ano
um incremento das operacdes cambiais, ficando-se essencialmente a dever a forte
valorizagdo do dodlar ao longo do mesmo, o que levou a que os clientes realizassem
operacOes de compra e venda de moeda manifestada pela oportunidade de obter mais-
valias, a0 contréario do manifestado nos transatos mais proximos.
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Além disso a mesma apresentou uma variacao cambial brutal, 14 pontos, apresentando
um valor no final do ano que ja ndo atingia nos tltimos dez anos.

# EUR/USD
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Da analise do gréfico verifica-se que o délar apresentou uma variacao cambial genérica,
entre 1,36 e 1,22.

Ja no que respeita a moeda Franco Suico (CHF), sendo a nossa segunda moeda de
suporte do nosso negécio, a situagao apresentada no ano transato, que se manifesta pela
continuidade do valor cambial da mesma, depois da intervencao do Banco Central da
Suica em conter o movimento de apreciacdo da divisa, fixando para o efeito um
cdmbio EUR-CHF minimo de 1,20, o que leva a uma monotonia cambial.
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Como se pode comprovar pelo grafico acima apresentado cambio da mesma variou
entre 1,24 e 1,20.
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Esta decisaio levou a uma grande diminuicdo no volume desta moeda
transacionada, por nds, em virtude de muitos dos nossos clientes, emigrantes
naquele pais, terem optado pela movimentagao dos capitais utilizando o sistema
bancério através de transferéncias bancarias em detrimento da moeda em nota.

EUR/USD EUR/CHF EUR/CAD EUR/GBP EUR/BRL

Media(s) 1.3292 1.2145 1,4666 0,8063 3,1147
Alta(s) 1.3825 1.2306 1.5357 0.8312 3.2495
Baixa(s) 1.2319 1,2023 1.4114 0.7879 29919
janeiro de 2014 1,3633 1.2306 1.4854 0.8277 3.2341
fevereiro de 2014 1,3644 1.2216 1.5084 08245 32493
margo de 2014 1.3825 1.2169 15357 0.8312 32132
abril de 2014 1.3806 1,2190 1.5185 0.8251 3.0793
maio de 2014 1.3742 1.2202 1.4972 0.8157 3.0463
junho de 2014 1.3598 1,2180 14725 0.8044 30336
julho de 2014 1.3550 1,2149 1.4527 0,7931 3.0038
agosto de 2014 1.3328 1.2119 1.4557 0.7975 3,0157
setembro de 2014 1.2910 1.2075 1.4194 0,791 2,9919
outubro de 2014 1,.2671 1,2079 1.4214 0,7880 3.0944
novembro de 2014 1,2476 1.2028 1.4114 0,7901 3.1647
dezembro de 2014 1.2318 1,2023 1.4210 0.7879 32495

No que as restantes moedas que compdem o nosso negoécio diz respeito, os valores
apresentaram-se significativamente inalterados, conforme se pode apreciar na
tabela acima apresentada, nao alterando o que tem ocorrido nos altimos anos.

Continuamos a pensar que 0 nosso negdcio se mantém estével, nos valores adaptados a
nossa realidade nacional e regional em que estamos inseridos, embora ocorram desvios
por vezes significativos, em fungao da economia mundial e nacional, a que a empresa
tem sabido dar a resposta, que 0s nossos acionistas esperam.

Previsdes para o proximo exercicio

Partimos para um novo exercicio um pouco mais aliviados pela crise monetaria mundial
assim como da economia portuguesa, pese embora se anunciem melhorias para o ano
econémico em curso, nomeadamente com evolugdo da economia americana, embora 0s
sinais que vai dando sejam ainda pouco constantes, que esperemos nao sujeitem os
mercados de divisas, a uma grande volatilidade negativa, principalmente naquelas
moedas por nos comercializadas, nomeadamente o Délar Americano, contrariando o
ocorrido do ano anterior, que embora ndo permita prever, com rigor, o desenrolar do
negocio, os parametros desse inicio de ano se mantenham de forma duradoira e
constante.
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Esperamos que a valorizacdo da moeda de Délar Americano, possa manter-se de forma
a permitir que muitos dos emigrantes da nossa regiao, ai radicados, visitem a s suas
familias, aumentando a entrada de divisas na nossa regido e aumentando o negocio na
divisa nosso suporte.

Esperamos também, ao contrario dos exercicios anteriores, que a recessao economica a
que temos estado sujeitos, alivie para promover o consumo privado, permitindo que
muitos nacionais optem por gozar férias no estrangeiro, levando também por ai, a um
aumento do nosso negocio.

Da nossa parte, tudo faremos, para manter o nivel de negécio que temos obtido nos
tltimos exercicios, ainda que estando a alerta para os factores atras referenciados e que
deveras podem condicionar ou favorecer o0 mesmo, como foi manifestamente visivel no
presente exercicio.

Para o resultado liquido obtido, no montante de €6.103,80, propde-se que 0 mesmo seja
aplicado em Reservas Livres.

A todos os que connosco colaboraram, 0 nosso agradecimento.

Chaves, 28 de Fevereiro de 2015
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ANEXO I
SEDE: Rua da Trind: 'Ii_-t. 10 5400-554 CHAVES BALANCO EM 31/12/2014
lel. e Fax: 276333307 Email: capitalcambios @sapo.pt
(em Euros)
2014
ACTIVO Activo Amortizagdes e . 2013 PASSIVO 2014 2013
Bruto Provisdes ALE
1. Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais..... 106.383 106.383 180.691| 1. Débitos para com institui¢des de crédito.................
2. Disponibilid. 4 vista sobre Instit. de crédito........ 239,329 239329 111.741 ey NSO, e R e
3. Outros créditos sobre instituigoes de crédito...... b) A prazo ou com Pré-aviso........covumerermmmisiunserans
4. Créditos sobre clientes... 2. Débitos para com Clentes.......coovvueriuniiiassiasaessnesess
5. Obrigagdes e outros mulos dc rcndlm f'w a) Depositos de poupanca............ouveeeemveesrensesnsns
a) Obrigagdes e outros titulos de rendim. ﬁxo,,. b)Y OUOS ABDIN0S. ... rocsrrimssmpumimimmirsiimsramesssiascs
de emissores pablicos.. - ba) A vista...
b) Obrigagdes ¢ outros utulu-\ dg ra.nd ﬁ\(l 2 v S e S M AN e
de outros emissores.. : 3. Débitos rcpn:sn.madus por (ilulos
(dos quais: ()hnp_.agﬁes propnas) 4. OUITOS PASSIVOS. c..voverresrececseneeresaeneneassensssnssesesesssans 88.932 65.914
6. Acgoes e outros titulos de rendimen, varlaul.“, 5. Contas de regularizagiio.... 49.428 25.?30l1
7. Participagdes.... e v as sl 6. Provisdes para riscos ¢ encargos...
8. Partes de capllal em empresas Lohgada.s . a) Provisdes para pensdes e enc. sunllares......u.,m..
9. Imobizagdes tm.orpén.dm\...................‘.._............. 47.641 12.725 34916 34916 B) OUtras Provisies. ... idmmsmarainrsmmiarse
10. Imobilizagdes COrporeas............ocovuvemrrsvsacesiianas 140.069 132.022 8.047 8.507| 6A. Fundo para riscos bancarios gerais.............ccevenen.
(dos quais: Imdveis de servigo proprio)............ 8. Passivos subordinados.......c.c.cooveeveineneiiiiiinnrnnsannns
11, Capital subscrito niio realizado... - 9. Capital subscrito...........cccoeven. 150.000 150.000
12. Acgdes proprias ou partes de c,aplla! proprias. 10. Préniios de emisslo.. .o i |
13, QUIroS aHVOR. . ...ociuseiiirssrsssmassssassiionsss 11. Reservas... 94211 92.039
15. Contas de regularizagfo..........c.coocveiiiicvenevennens 12. Reservas d-.. n,a\ralml.ao
16. Prejuizo de exercicio.............. 13. Resultados lran:\ll.ldns.....................,..m..m”.m,...,.
14 Exioro do exerCiCio. ... iiaiiisinm i 6.104 2.172
TOTAL DO ACTIVO 533.422 144.747 388.675 335.855 TOTAL DO PASSIVO 388.675 335.855

Matriculada na Cons. Reg. Com de Chaves sob o n.° 770
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DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS EM 31/12/2014

ANEXO 11

(em Euros)

DEBITO

2014

2013

CREDITO

2014

2013

A. CUSTOS
1. Juros e custos equiparados..........ccocuucirinnnisssnsinsennenns
R @ T N e e S U R S SR
3. Prejuizos em operagdes financeiras..........coovvvvnnenannns
4. Gastos gerais ¢ adminiStrativos........c.ooeeccieniasianans
2) Eustds cot 0 PesSOfl. . dinianiiias st
Dos quais:
(5alariais € VENCIMENLOS) .. cocuvreisunsssrraiassessassssinasiasense
(ERCAPEOS BOCIRIS K oviiivassnvscosmisiavimsssoncossosivassassvsssisvmans
Dos quais:
(COMY PERBIIER) .. o oliaasisisntimessnasnianisnssstosnassennes
b) Outos gastos adminiStrativos...........ccoevenrenanniinaneas
5. Amortizagdes do eXerciCio. ..o wrenrerurvrcrnrssreennnnens
6. Outros custos de exploraglo.........ccowiienisarmmsnsiernsmsanes
7. Provisdes para crédito vencido e para outos riscos......
8. Provisdes para imobilizagdes financeiras............ovee...
10. Resultado da actividade corrente..........ccovvcniniininnins
11. Perdas extraordinfrias.......ccccvnniiiasimeina.
12. Impostos SObIE IUCTOS. .....ccoviveeeiierererenrirrecsrsnineenns
14 CnitroS TMPOBIOE.. .. ... cvrcesiiirmeinss
ES Lucras do eXesciCio s

7.365
918

95.918

88.178
7.740

25.626
460

166
3.388
259
6.104

8.835
980

76.908
53.387

48.183
5.204

23.521
5.635

6.643

2922
217
2.172

B. PROVEITOS

1. Juros ¢ proveitos equiparados.........ccociiiinn.

Dos quais:

(de titulos de rendimento fiX0).......ccrvenremrunrieraensasraase
2. Rendimento de HL0S ... s

a) Rendimento de acgdes, de quotas e de

outros titulos de rendimento variavel.......................

b) Rendimento de participagdes.........ccoveveerireeniaeneas

¢) Rendimento de partes de capital em

CNPIeSas COMQAABS. .o csrincriansrsizssssbssmimssssnsissisnasss
4. Lucros em operagdes financeiras. ... weienisenennns

5. Reposi¢des e anulagdes respeitantes a
correcgdes de valor relativas a créditos e
provisdes para passivos eventuais ¢ para

COMNDIOIIISS0S -, crre s s rsssssrebarasis et rAs s wes s i

6. Reposigdes e anulagdes respeitantes a
correcgdes de valor relativas a valores
mobilidrios que tenham o caracter de
imobilizagdes financeiras, a participagdes

¢ a partes de capital em empresas coligadas.................

7. Qutros proveitos de exploragiio........cccvvcrnierannciunanes

8. Resultado da actividade corrente.........cocooevvinniinnnanns
9. Ganhos extraordinArios..........coo.coeveereeseercnreeneniesarenanns
11, Prejiizo do eXerolCio. .. .oousaorsssmiscsnitssssassits

2.587

129.769

7.848

2.003

95.666||

TOTAI

140.204

97.669

TOTAI

‘Matriculada na Cons. Reg. Com de Chaves sob o n.? 770
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ANEXO IV
SEDE s da it Angdde, 10 3005 S THAVES IMOBILIZACOES INCORPOREAS E CORPOREAS - 31/12/2014
Fel. e Fax: 276333307 Email: capitalcambios @sapo.pt (em Euros)
Saldo do exercicio anterior Aumentos . .
CONTAS - - Transferéncias Amortlz.acifes Regularizacbes Aba.t 25 Velor Nawils
Amortizacdes N Reavaliacies do exercicio (liguido) em 31-12-14
Valor bruto Aquisicdes %
acumuladas (liquido)
IMOBILIZAQOES INCORPOREAS
Trespasses.... e 34916 34916
Despesas de estabclcummm 11.228 11.228
Custos plurienuais.... .
Despesas de mvesugagﬁu e dcs;nmlwmcnm.........
Sistemas de tratamento de dados (Software).......... 1.497 1.497
Despesas em edificios arrendados............ccovveenne
47.641 12.725 34916
IMOBILIZACOES INCORPOREAS
Iméveis de servigo proprio........... 1.386 1.386
CNITOS IMOVEES. . ..o nmvnsisnssiinsss asssbiinsfsmnrisenatin 15.381 7.774 235 1372
EQUIPameIto: s 107.292 106.392 225 675
PRrimOI0 &IISHCO ... i i
Outras imobilizagdes INOrporeas...........o.cveeeeeecnes 16.010 16.010
140.069 131.562 460 8.047
IMOBILIZACOES EM CURSO
Imobilzagdes INCOrPOreas.........ccoovveiviveveiriniciiionens
Imoveis......
EQUIPAMENTO....cvoverererreseerisineresenseesseseassesesesnans
PatrimOnio QrHSHCD.........»ecicessuerissssisinsiessissssmenica
Outras imobilizagdes corporeas..........c.cococcccvncvnnes
Adiantamentos por conta de imolizagoes...............
Totais 187.710 144.287 460 42.96%'
Matriculada na Cons. Reg. Com de Chaves sob o n.” 770
Contribuinte n.° 503 492 400 0 Técn ico de Contas
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ANEXO AO BALANCO
E
DEMONSTRACAO DE RESULTADOS

3. Critérios de Avaliacédo utilizados:

- Imobilizagdes Incorpdreas — Custo de Aquisi¢do

- Imobilizagdes Corporeas — Custo de Aquisi¢do

- Reintegragdes — Taxas maximas legais

- Para conversdo de Notas e Moedas Estrangeiras e Divisas foram utilizados os seguintes

cambios:
Moedas C. Notas e Moedas C. Divisas
Doélar Canada 0,65 0,65
Franco Suigo 0,80 -
Libra Inglaterra 1,20 v
Délar EUA 0.78 0.78
Dolar Australia 0.60 -
Real Brasil 0,28 -
Coroa Dinamarquesa 0,13 -
Coroa Sueca 0,10 -
Yen Japdo 0.01 -
Coroa Norueguesa 0,10 -
Rande - Africa do Sul 0,07 -

16. Trespasse — Refere-se ao valor pago pelo trespasse das instalagdes na cidade de Chaves.
Despesas de Estabelecimento - referem-se a custos com estudos, escrituras, registos e
publicagdes.

27. Saldos das seguintes contas:

- Despesas com custo diferido -
- Proveitos a receber -
- Receitas com proveito diferido -
- Custos a pagar

- Gratificagdes a pagar € 42.500,00
- Férias e Sub. de Férias a pagar € 6.927.84
€49.427.84
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31. Natureza e valor dos elementos que integram as rubricas 13 do Ativo e 4 do Passivo
13. Outros Activos €0

4. Outros Passivos

- Empréstimo de Socios €0

- Descoberto DO € 84.380

- IRS — Rendimento Prediais €40

- IRS — Trabalho Dependente € 1.436

- Contribuig¢des p/ Seguranga Social € 707

- IRC a pagar € 2.369

€ 88.932

34. Efectivo médio anual de trabalhadores ao servigo: 2 Empregado

35. Relativamente aos membros da Administra¢do e
Fiscalizagdo:

- Montante das remuneragdes atribuidas no exercicio

- Gratificagdo atribuida aos administradores € 42.500
- Honorarios do ROC €2.095

37. Montante global dos elementos do ativo expressos em Moeda Estrangeira e convertidos em

Euros.
Activo
- Notas e Moedas Estrangeiras € 77.796
- Cheques s/ o Estrangeiro € 223.995
Passivo

- Sem elementos em moeda estrangeira

38. Proveitos registados nas rubricas

B1 — Juros e Proveitos equiparados

Juros de Disponibilidades € 2.587
B2 — Rendimento de Titulos -
B3 — Comissdes s/ vendas de Notas, Moedas e Divisas -
B4 — Lucros em Operagdes Financeiras

- Lucros e Diferengas de Reavaliagao de Divisas € 40.026
- Lucros e Diferengas de Reavaliagdes de Notas e Moedas € 89.743
B7 — Outros Proveitos de Exploragdo € 7.848
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39. Principais Componentes das rubricas
A - Custos
6. Outros custos de Exploragdo -

11. Perdas Extraordinarias € 166

B — Proveitos
7. Outros Proveitos de Exploragao € 7.848
9. Ganhos Extraordinarios
- Outros -
41. Carga Fiscal

Diferenca entre a carga fiscal imputada ao exercicio e aos dois exercicios anteriores ¢ a carga
fiscal ja paga ou a pagar com referéncia a estes exercicios

Carga Fiscal do exercicio 2013 €3.388
Carga Fiscal do exercicio 2011 €2922
Carga Fiscal do exercicio 2010 €4.308

€ 10.348
Carga Fiscal ja paga €7.979
Carga Fiscal a Pagar € 2.360

42. O imposto sobre os lucros incide praticamente a 100% sobre os resultados correntes

Nos pontos omissos nada ha a declarar.

Chaves, 31 de Dezembro de 2014

O Técnico de Contas

NIF 505
Av. St* Amaro - Urb.

6““ haves odaTrinde 1 -
ﬁ a' §
Bloco4 - Loja 5B * 5400 03 ﬁl we : 276 333
3 'k\/\,
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RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

Senhores Acionistas,

Em cumprimento do disposto na lei e no contrato de sociedade, cumpre-nos submeter a Vossa
apreciagdo o relatério da nossa actividade e parecer sobre os documentos de prestacdo de
contas e relatério apresentados pelo Conselho de Administragdo da CAPITAL CAMBIOS -
Agéncia de Cambios, S.A., referentes ao ano de 2014.

Ao longo deste periodo, acompanhamos a actividade da Empresa, verificando, com a extensao
considerada aconselhdvel, os valores patrimoniais, os registos contabilisticos e documentos
que lhes servem de suporte.

Como habitualmente, o Conselho de Administracdo e os Servigos prestaram-nos com
prontiddo os esclarecimentos e informagoes de que necessitamos.

Acompanhamos igualmente o desenvolvimento dos trabalhos efectuados pela Sociedade de
Revisores Oficiais de Contas, membro deste Conselho, e aprecidamos o seu relatério anual.

Encerrado o exercicio, analisdmos o relatério do Conselho de Administracdo, o balango, a
demonstracdo dos resultados por naturezas e o respectivo anexo, bem como a certificagdo
legal das contas, cujo teor mereceu a nossa concordancia.

Considerando que o relatdério de gestdo explana, com suficiente clareza, a evolucdo dos
negocios sociais e que as demonstragdes financeiras reflectem a correcta situagdo patrimonial
da Empresa e os resultados das suas operacGes, somos de parecer que merecem ser
aprovados:

1) o Relatério de Gestdo, o balanco, a demonstracdo dos resultados por naturezas e o
respetivo anexo, referentes ao exercicio de 2014, apresentados pelo Conselho de
Administragdo;

2) a proposta de aplicacdo de resultados constante do mesmo relatério.

Chaves, 4 de Marco de 2015
O Conselho Fiscal
Presidente R.0.C. - ARMANDO MAGALHAES, CARLOS SILVA & ASSOCIADOS, SROC, LDA

representada por o

rmando Luis Vieira a’é Maga

Vogal - ANQ\L gﬂ'

(Norberto Berkardo de Jesus cﬁ% Santos)

Vogal - A’la @AS‘ Ao

(Ana Cristina Almeida do Nasc:mento Ribeiro)
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ARMANDO MAGALHAES, CARLOS SILVA & ASSOCIADOS, SROC, LDA.

SOCIEDADE DE REVISORES OFICIAIS DE CONTAS

CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

Introdugdo

1. Examindmos as demonstragdes financeiras de CAPITAL CAMBIOS — Agéncia de Cambios, S.A., as
quais compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 2014, (que evidencia um total de 388 675
euros e um total de capital préprio de 250 315 euros, incluindo um resultado liquido 6 104 euros),
a Demonstragdo dos resultados por naturezas, a Demonstracdo das alteragdes no capital proprio
e a Demonstracdo dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela data, e o correspondente Anexo.

Responsabilidades

2. E da responsabilidade da Administragdo a preparagio de demonstragdes financeiras que
apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do financeira da Empresa, o resultado das
suas operacoes e os fluxos de caixa bem como a adopg¢do de politicas e critérios contabilisticos
adequados e a manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,
baseada no nosso exame daquelas demonstragées financeiras.

Ambito

4. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o mesmo seja
planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitavel sobre se as
demonstragdes financeiras estdo isentas de distor¢ées materialmente relevantes. Para tanto o
referido exame incluiu:

- a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagGes constantes das
demonstragées financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos

pela Administragdo, utilizadas na sua preparacdo;

- a apreciacdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgacdo,
tendo em conta as circunstancias;

- a verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e
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- a apreciacdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentacdo das demonstragdes
financeiras.

5. O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concorddncia da informacdo financeira
constante do relatério de gestao com as demonstragdes financeiras.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressdo da nossa
opinido.

Opinido

7. Em nossa opinido as referidas demonstragbes financeiras apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira de CAPITAL
CAMBIOS - Agéncia de Cambios, S.A. em 31 de Dezembro de 2014, o resultado das suas
operagdes e os fluxos de caixa no exercicio findo naquela data, em conformidade com os
principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal.

Relato sobre outros requisitos legais

8. E também nossa opinido que a informagdo constante no Relatério de Gestdo é concordante com
as Demonstragoes Financeiras do exercicio.

Vila Nova de Gaia, 4 de Margo de 2015

ARMANDO MAGALHAES, CARLOS SILVA & ASSOCIADOS, SROC, LDA.
representada por
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Armando Lufs Vieira de Magalh3es, R.O.C.
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